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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890

Domicilio legal: Honduras 5663 - Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

Actividad principal de la Sociedad: Prestacion del servicio de explotacion,
administracion y funcionamiento de
aeropuertos

Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa

FECHA DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO PUBLICO DE COMERCIO:

Del estatuto: 18 de febrero de 1998
De ultima reforma de estatuto: 11 de octubre de 2016
Numero de inscripcidn en el Registro Publico 1645890
Fecha en que culmina el plazo de duracion de la 17 de febrero de 2053
Sociedad:
Sociedad controlante: Corporacion América S.A.
Domicilio legal: Honduras 5673 -
Ciudad Auténoma de Buenos Aires
Actividad principal: Financiera e Inversora
Participacion directa de la Sociedad controlante sobre
el capital ordinario y en el total de votos: 45,90%
COMPOSICION DEL CAPITAL (Nota 15)
Suscripto | Integrado
$

Emitido
79.105.489 Acciones ordinarias Clase "A" de V/N $ 1 de 1 voto 79.105.489 79.105.489
79.105.489 Acciones ordinarias Clase "B" de V/N $ 1 de 1 voto 79.105.489 79.105.489
61.526.492 Acciones ordinarias Clase "C" de V/N $ 1 de 1 voto 61.526.492 61.526.492
38.779.829 Acciones ordinarias Clase "D" de V/N § 1 de 1 voto 38.779.829 38.779.829
747.529.409 Acciones preferidas de V/N $ 1 sin derecho a voto 747.529.409 747.529.409

1.006.046.708 | 1.006.046.708

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.C.ABATlF°17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890

Estados consolidados de resultados integral
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Operaciones continuas

Ventas

CINIIF 12 - parrafo 14 Crédito

Costo de ventas

CINIIF 12 - parrafo 14 Débito

Ganancia Bruta

Gastos de distribucion y comercializacion
Gastos administrativos

Otros ingresos y egresos, netos
Ganancia operativa

Ingresos financieros
Costos financieros

Nota

10

10
10

N

Resultado por exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de

la moneda

Resultado antes del impuesto a las ganancias
Impuesto a las ganancias

Resultado del ejercicio para operaciones continuas
Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales

Resultado integral del ejercicio

Resultado atribuible a:
Accionistas mayoritarios
Interés no controlante

Ganancias por acciones basicas y diluidas atribuibles a
accionistas de la compaiiia durante el ejercicio (expresadas en $

por accion) provenientes de operaciones continuas

31.12.19

31.12.18

37.247.264.401

18.141.501.302
(23.920.993.294)
(18.128.159.358)

37.176.455.334
9.987.730.887
(22.227.058.921)
(9.977.955.427)

13.339.613.051
(3.817.106.175)
(1.413.556.710)

14.959.171.873
(2.581.768.760)
(1.732.933.268)

861.832.709 829.566.281
8.970.782.875 11.474.036.126
658.103.111 2.171.806.257

(2.879.427.360)
(1.532.707.453)

(8.068.328.357)
(2.064.152.916)

5.216.751.173

3.513.361.110

697.561.067 (1.936.353.961)
5.914.312.240 1.577.007.149
5.914.312.240 1.577.007.149
5.914.312.240 1.577.007.149

5.908.363.071
5.949.169

22,2913

1.574.808.446
2.198.703

6,0253

Las notas que se acompaiflan son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA.T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administraciéon
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223

Patricio A. Martin

Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente



Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
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Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Estados consolidados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2019 y 2018

31.12.19 31.12.18

Nota
Activo
Activo No Corriente
Propiedad, planta y equipos 12 75.606.148 87.954.060
Activos intangibles 5 67.692.433.073 54.796.644.179
Derecho de uso 120.510.871 -
Activo por impuesto diferido 13 723.420 983.297
Otros créditos 4 5.396.212.714 6.230.415.791
Total del Activo No Corriente 73.285.486.226 61.115.997.327
Activo Corriente
Otros créditos 4 3.496.398.801 1.621.964.772
Créditos por ventas 4 3.158.183.970 3.584.241.644
Otros Activos 16.175.060 11.423.235
Inversiones 4 - 286.928.619
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 2.044.192.478 6.069.234.921
Total Activo Corriente 8.714.950.309 11.573.793.191
Total Activo 82.000.436.535 72.689.790.518
Patrimonio y Pasivo
Patrimonio atribuible a los accionistas mayoritarios
Acciones ordinarias 258.517.299 258.517.299
Acciones preferidas 747.529.409 629.252.640
Primas de emision 137.280.595 137.280.595
Ajuste de capital 11.531.677.820 11.501.309.958
Reservas legal y facultativas 19.600.790.271 13.302.022.514
Resultados acumulados 5.908.713.081 9.141.611.490
Subtotal 38.184.508.475 34.969.994.496
Interés no controlante 29.880.134 23.930.965
Total Patrimonio 38.214.388.609 34.993.925.461
Pasivo
Pasivo No Corriente
Cuentas a pagar comerciales y otras 4 50.582.193 135.364.223
Deuda financiera 6 24.249.317.011 20.926.369.330
Pasivo por impuesto a las ganancias diferido 13 6.221.027.692 7.943.461.187
Provisiones y otros cargos 9 209.735.174 205.603.631
Total Pasivo No Corriente 30.730.662.070 29.210.798.371
Pasivo Corriente
Asignacion Especifica de Ingresos a pagar al Estado Nacional 7 419.758.938 500.270.997
Cuentas a pagar comerciales y otras 4 6.635.356.671 4.761.675.021
Pasivo por Impuesto a las ganancias corriente, neto de anticipos 16.600.502 12.376.060
Deuda financiera 6 5.061.544.544 2.589.764.067
Pasivo por arrendamientos 132.816.621 -
Provisiones y otros cargos 9 789.308.580 620.980.541
Total Pasivo Corriente 13.055.385.856 8.485.066.686

Total Pasivo
Total Patrimonio y Pasivo

43.786.047.926

37.695.865.057

82.000.436.535

72.689.790.518

Las notas que se acompafian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administraciéon
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223

Martin Francisco Antranik
Eurnekian
Presidente

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora



Saldos al 01.01.2019

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Estados consolidados de cambios en el patrimonio
Correspondiente a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Atribuible a los accionistas mayoritarios

Capital social Capital social

Resoluciones de la asamblea de Accionistas del 25

de julio de 2019 (Nota 19):
Capitalizaciones de dividendos correspondientes a
acciones preferidas

Distribucion de dividendos correspondientes a
acciones ordinarias

Reserva Legal

Reservas facultativas
Resultado integral del ejercicio
Saldos al 31.12.2019

Saldos al 01.01.2018

Ajuste NIIF 9

Saldo al 01.01.2018 modificado

Resoluciones de la asamblea de Accionistas del 9 de

abril de 2018 (Nota 19):
Capitalizaciones de dividendos correspondientes a
acciones preferidas

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Resultado integral del ejercicio
Saldos al 31.12.2018

- . Primas de Ajuste de Reserva Reservas Resultados Interés no Total
Acciones Acciones . s : s Total . s
- . emision capital legal facultativas acumulados controlante Patrimonio
ordinarias preferidas
$
258.517.299 629.252.640 137.280.595 11.501.309.958 484.169.000 12.817.853.514 9.141.611.490 34.969.994.496 23.930.965 34.993.925.461
- 118.276.769 - 30.367.862 - - (148.644.631) - - -
- - - - - - (2.693.849.092) (2.693.849.092) - (2.693.849.092)
- - - - 78.737.407 - (78.737.407) - - -
- - - - - 6.220.030.350 (6.220.030.350) - - -
- - - - - - 5.908.363.071 5.908.363.071 5.949.169  5.914.312.240
258.517.299 747.529.409 137.280.595 11.531.677.820 562.906.407 19.037.883.864 5.908.713.081 38.184.508.475 29.880.134 38.214.388.609
258.517.299 616.914.353 137.280.595 11.487.374.209 479.017.228  7.132.744.140 13.160.566.877 33.272.414.701 21.732.262 33.294.146.963
- - - - - - 122.771.349 122.771.349 - 122.771.349
258.517.299 616.914.353 137.280.595 11.487.374.209 479.017.228  7.132.744.140 13.283.338.226 33.395.186.050 21.732.262  33.416.918.312
- 12.338.287 - 13.935.749 - - (26.274.036) - - -
- - - - 5.151.772 - (5.151.772) - - -
- - - - - 5.685.109.374 (5.685.109.374) - - -
- - - - - - 1.574.808.446 1.574.808.446 2.198.703  1.577.007.149
258.517.299 629.252.640 137.280.595 11.501.309.958 484.169.000 12.817.853.514 9.141.611.490 34.969.994.496 23.930.965 34.993.925.461

Las notas que se acompaian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABA. T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Ptblico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administracion
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223

Patricio A. Martin

Por Comision Fiscalizadora

Eurnekian
Presidente

Martin Francisco Antranik
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Estados consolidados de flujo de efectivo
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa

Flujo de efectivo de actividades de operacién

Ganancia del ejercicio

Ajustes por:

Amortizacion de activos intangibles

Asignacion Especifica de Ingresos devengada no pagada

Depreciacion de propiedad, planta y equipo

Depreciacion derecho de uso

Provision para deudores incobrables

Impuesto a las ganancias

Intereses devengados de deuda financiera

Devengamiento de utilidades diferidas y contraprestacion adicional

Diferencia de cambio y otros resultados financieros devengados

Provision por contingencias

Efecto ajuste por inflacion

Variaciones en activos y pasivos operativos:

Evolucioén de créditos por ventas

Evolucion de otros créditos

Evolucion de otros activos

Evolucion de cuentas a pagar comerciales y otras

Evolucion de pasivo por impuesto a las ganancias

Evolucion de provisiones y otros cargos

Evolucion de Asignacion Especifica de Ingresos a pagar al Estado Nacional Argentino
Incremento de activos intangibles

Pago del impuesto a las ganancias

Flujo neto de efectivo (utilizado en) / generado por las actividades de operacion
Flujo de efectivo de actividades de inversién

Alta de inversiones

Cobro de inversiones

(Adquisiciones) / Bajas de propiedad, planta y equipo

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de inversién
Flujo de efectivo de actividades de financiacion

Toma de deuda financiera

Pago de arrendamientos

Pago de deuda financiera - capital

Pago de deuda financiera - intereses

Pago de dividendos

Flujo neto de efectivo generado por / (utilizado en) las actividades de financiacién
Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Variacién en efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efecto de la inflacion generado por el efectivo y equivalente de efectivo

Diferencia de cambio generada por el efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Transacciones que no implican movimiento de efectivo y equivalente de efectivo:
Adquisicion de activos intangibles mediante pasivos por arrendamiento financiero
Dividendos en acciones preferidas

Nota

12
10

13

12

=)}

31.12.19

31.12.18

5.914.312.240

5.245.712.408
419.758.938
12.590.116
152.776.316
1.727.848.967
(697.561.067)
2.034.979.370
(608.575.469)
193.688.498
20.706.152
(70.661.681)

(2.556.067.600)
(3.788.107.873)
(4.751.825)
3.502.578.805
(309.140.335)
1.823.341.913
(325.205.217)
(18.140.963.595)
(674.789.973)

1.577.007.149

4.319.173.183
500.270.997
16.886.803
193.242.310
1.936.353.961
1.591.917.637
(394.120.961)
5.051.645.453
41332.387
602.386.768

(1.988.664.656)
(3.410.292.905)
(4.182.022)
1.989.153.249
409.098.552
509.650.011
(271.654.935)
(9.953.362.519)
(1.079.841.798)

(6.127.530.912)

(2.487.838.311)

1.635.998.664

(416.913.605)

3.364.837.753 200.570.368
(242.204) (114.068)
876.757.238 (216.457.305)

8.549.356.640

(167.807.271)
(2.683.630.941)
(1.815.663.217)
(3.135.486.542)

(130.328.939)
(1.356.452.649)
(466.905.341)

746.768.669 (1.953.686.929)
(4.504.005.005) (534.145.570)
6.069.234.921 5.268.783.416
(4.504.005.005) (534.145.570)
1.466.722.928 319.801.713
(987.760.366) 1.014.795.362
2.044.192.478 6.069.234.921
537.707 34.368.368
151.623.215 19.359.889

Las notas que se acompaiian son parte integrante de estos Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEE.CABA.T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T° 184 F° 246
Lic. en Administracion
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD

Aeropuertos Argentina 2000 S.A. (en adelante “AA2000”, la “Sociedad” ¢ la “Compaiiia”) se constituy6 en
1998, luego de que un consorcio integrado por ciertas empresas resultara adjudicatario del llamado a
licitacién publica nacional e internacional para el otorgamiento de los derechos de concesién para la
explotacion, administracion y funcionamiento de 33 aeropuertos que conforman el “Grupo A” del Sistema
Nacional de Aeropuertos de la Republica Argentina (en adelante la “Concesion”).

La Concesion fue otorgada mediante el contrato de concesion celebrado entre el Estado Nacional Argentino
y la Compania, con fecha 9 de febrero de 1998, conforme fuera sucesivamente modificado y
complementado por el acta acuerdo suscripta entre el Estado Nacional Argentino y la Compaiia, con fecha
3 de abril de 2007 (el “Acta Acuerdo”). En adelante, se hara referencia al Contrato de Concesion, conforme
fuera modificado y complementado por el Acta Acuerdo, como el Contrato de Concesion.

La Concesion fue otorgada por un periodo inicial de 30 afios, con vencimiento el 13 de febrero de 2028
prorrogable por el Estado Nacional por 10 afios mas.

Ademas, bajo los términos del Contrato de Concesion, el Estado Nacional Argentino tiene el derecho de
rescatar la Concesion a partir del 13 de febrero de 2018. En caso que el Estado Nacional Argentino decida
rescatar la Concesion deberd pagar a la Compaiiia una indemnizacion.

Por otro lado, desde el 24 de julio de 2012 la Sociedad se ha hecho responsable de la administracion,
funcionamiento y operacion del aeropuerto de Termas de Rio Hondo. El 21 de marzo de 2013, el Poder
Ejecutivo Nacional dictd6 el Decreto N° 303/2013, mediante el cual se dispuso la incorporacion del
Aeropuerto al Sistema Nacional de Aeropuertos, encontrandose al 31 de diciembre de 2019 pendiente su
inclusion en el “Grupo A”.

Asimismo, y con el fin de poder continuar con las politicas relativas a la expansion del mercado
aerocomercial, el Estado Nacional dict6 el 22 de diciembre de 2017 el Decreto N° 1092/17 por el cual
incorpor6 el Aeropuerto de El Palomar, ubicado en la Provincia de Buenos Aires, al Sistema Nacional de
Aeropuertos.

A fin de incorporar el mencionado Aeropuerto al “Grupo A”, el 27 de diciembre de 2017 el Estado
Nacional dict6 el Decreto N° 1107/17.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABAT Fl7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)

Como consecuencia de ello, a partir de dicha fecha, la Sociedad tiene a su cargo la explotacion,
administracion y funcionamiento del Aeropuerto de El Palomar en los términos dispuestos en el Contrato de
Concesion aprobado por el Decreto N° 163/97 y el Acta Acuerdo de Adecuacion del Contrato de Concesion
aprobado por el Decreto N° 1799/07.

A continuacion, se exponen los principales términos y condiciones del Contrato de Concesion:
1.1. Contraprestacion al Estado Nacional

Como contraprestacion por la concesion de los aeropuertos la Sociedad afectara a favor del Estado Nacional
un importe en pesos igual al 15% de los ingresos totales de la concesion, respetando las siguientes
proporciones:

- 11,25% de los ingresos totales en un fideicomiso para fondear inversiones en activos fisicos
(obras) del Sistema Nacional de Aeropuertos. De dichos fondos se descontara previamente un 30%
para su deposito en una cuenta a la orden de la ANSES. La Secretaria de Transporte, previo
dictamen del ORSNA, serd quien determine qué obras se hardn con esos fondos en cualquier
aeropuerto del pais sean concesionados o no. La Sociedad podra presentar ante el ORSNA
propuestas para llevar a cabo obras, las cuales, asi como las que proponga el ORSNA, seran
elevadas a la Secretaria de Transporte quien decidira la correspondiente aplicacién de los bienes
fideicomitidos.

- 1,25% de los ingresos totales en un fideicomiso para proveer fondos que seran administrados y
gestionados por el ORSNA para controlar y regular la concesion.

- 2,5% de los ingresos totales en un fideicomiso para fondear los compromisos de inversion de la
Sociedad para el Grupo “A” de aeropuertos del Sistema de Nacional de Aeropuertos.

La Sociedad podra cancelar las obligaciones de dar sumas de dinero destinadas al fideicomiso a través de la
cesion de créditos cuya causa y/o titulo sean como consecuencia de la prestacion de servicios aeronduticos
y/o aeroportuarios realizados en el marco de la concesion previa intervencion de la Secretaria de Transporte
y la autorizacion del ORSNA.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 1 - ACTIVIDADES DE LA SOCIEDAD (Cont.)
1.2. Cuadro tarifario

El Contrato de Concesion establece las tasas maximas que la Compania puede cobrar a los operadores
aéreos y a los pasajeros por los servicios aeronauticos. Esas tasas consisten, principalmente, en las tasas de
uso de aeroestacion que se cobran a cada pasajero que parte del aeropuerto y varian en funcion de que el
vuelo sea internacional, regional o de cabotaje, y en las tasas que se cobran a los operadores aéreos por el
aterrizaje y estacionamiento de aeronaves, que varian en funcion de que el vuelo sea internacional o de
cabotaje, entre otros factores.

Conforme el Contrato de Concesion, el ORSNA debe revisar anualmente la proyeccion financiera de
ingresos y egresos de la Sociedad a fin de verificar y preservar el equilibrio de las variables sobre las que
ésta se baso originalmente. Los factores principales que determinan el equilibrio econdémico son los pagos
que la Compaiiia realiza al Estado Nacional Argentino, las tasas que cobra a los operadores aeronduticos y
pasajeros por servicios aeronauticos, los ingresos comerciales, las inversiones que la Compaiia estd
obligada a realizar y el plazo de Concesion. El ORSNA determina los ajustes que deberian realizarse a los
factores para lograr el equilibrio econdmico a lo largo de la Concesion. El tinico factor que ha sido ajustado
en el pasado han sido las tasas que la Compaiiia cobra por los servicios aeronauticos y los compromisos de
obras adicionales.

Desde 2012, el ORSNA reviso6 la proyeccion financiera de ingresos y egresos mediante las Resoluciones N°
115/12, de fecha 7 de noviembre de 2012, la Resolucion N° 44/14, de fecha 31 de marzo de 2014, la
Resolucion N° 167/15, de fecha 20 de noviembre de 2015 y 100/2016, de fecha 25 de noviembre de 2016.
Segun lo previsto por estas resoluciones, el ORSNA ha aprobado ajustes en las tasas por prestacion de
servicios aeronauticos.

De acuerdo a lo establecido por la Resolucion N° 100/2016, el ORSNA aprobd la proyeccion financiera de
ingresos y egresos para el periodo 2015, de conformidad con las siguientes reglas:

(1) procurar el equilibrio econémico de la proyeccion financiera de ingresos y egresos mediante un
ajuste de las tasas por prestacion de servicios aeronduticos; y

(i) mantener para las aerolineas que efectien los pagos regularmente las bonificaciones sobre las
tasas aerondauticas internacionales previstas bajo la Resolucién del ORSNA N° 10/09, de fecha 28 de enero
de 2009, para que la tarifa sea equivalente a las que se obtendrian de aplicar una bonificacion del 30% sobre
los valores establecidos en el Anexo II del Acta Acuerdo, en lugar de pagar las tasas establecidas en la
Resolucion N° 100/16.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Ademas, mediante la Resolucion N° 101/2016, el ORSNA aprobod una disminucion del 14% en las tasas de
uso de aeroestacion de pasajeros internacionales y un aumento del 150% en las tasas de uso de aeroestacion
de pasajeros domésticos.

Sin embargo, la Compafiia presentd una impugnacion administrativa ante el ORSNA respecto de los ajustes
tarifarios aprobados por el ORSNA mediante la Resolucion N° 101/2016 y contra la Resolucion N° 100/16.,
que aprob¢ la revision econdmica financiera del afo 2015.

Por Resolucion N° 75/19 de fecha 11 de septiembre de 2019, el ORSNA aprob¢ la proyeccion financiera de
ingresos y egresos al 31 de diciembre de 2016 disponiendo que correspondia mantener las tarifas vigentes al
comprobarse el equilibrio de las variables contenidas en la Proyeccion; mantener lo dispuesto por
Resolucion N° 9/09 respecto a la conveniencia y pertinencia de efectuar las bonificaciones sobre las TUAI
aplicandose dicha reduccion a lineas aéreas que se encuentren en situacion de regularidad en el pago.

Posteriormente, se presentd la impugnacion administrativa contra dicha Resolucion, la cual luego fue
desistida a los fines de interponer demanda judicial contra el ORSNA ante el fuero contencioso
administrativo federal, persiguiendo la nulidad de la Resolucion y que se ordene al Organismo dictar una
nueva resolucion. Por ese motivo, también fue desistida la impugnacion contra la Resolucion ORSNA N°
100/16 y la Resolucion ORSNA N° 101/16.

La causa judicial iniciada el 21/10/19 fue caratulada “Aeropuertos Argentina 2000 SA C/ en-Organismo
Regulador del Sistema Nacional de Aeropuertos S/Proceso de Conocimiento” (Expte. CAF 056695/2019), y
se tramita ante el Juzgado Nacional en lo Contencioso Administrativo Federal N° 9.

A su vez, con fecha 21 de octubre de 2019, el ORSNA dict6 la Resolucion N° 92/19, la cual aprobd la
proyeccion financiera de ingresos y egresos al 31 de diciembre de 2017 disponiendo una variacion tarifaria
y el mantenimiento de lo dispuesto por la Resolucion N° 9/09 respecto a la conveniencia y pertinencia de
efectuar las bonificaciones sobre las tasas aeronauticas internacionales aplicandose dicha reduccion a
aquellas lineas aéreas que se encuentren en situacion de regularidad en el pago. Por Resolucion ORSNA N°
93/19 se aprobo el nuevo cuadro tarifario, con vigencia a partir del 1° de enero de 2020, disponiendo un
aumento de la tasa de uso de aeroestacion internacional y de la tasa de uso de aeroestacion de cabotaje.

A raiz del dictado de las mencionadas resoluciones, se present6 una ampliacion de demanda en la causa
judicial antes referida, donde se incorpor6 el pedido de nulidad de la Resolucion ORSNA N° 92/19 y de la
Resolucion ORSNA N° 93/19.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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Asimismo, resulta importante sefialar que, en noviembre de 2012, junto con el aumento de las tarifas
otorgado por el Estado Nacional, se cre6 un “Nuevo Patrimonio de Afectacion Especifica para obras del
Banco de Proyectos” conforme lo dispuesto por el articulo 7 inc. E) del Contrato de Fideicomiso de
Fortalecimiento, destinado al financiamiento de obras del “Banco de Proyectos de Obras del afio 2012”. La

Sociedad ha solicitado la desafectacion del fideicomiso mencionado anteriormente, cuestion no resuelta a la
fecha.

Por otro lado, con el aumento de las tarifas otorgado por el Estado Nacional en el 2014, se cre6 una nueva
“Cuenta Fiduciaria del Patrimonio de Afectacion Especifica para el Refuerzo de Inversiones sustanciales
del Grupo A”.

1.3. Inversiones

De acuerdo con el Contrato de Concesion, la Compaiiia debe realizar las inversiones de capital establecidas
en el plan de inversiones presentado con el Acta Acuerdo, que establece los compromisos de inversion
para el periodo comprendido entre 2006 y la finalizaciéon del Contrato de Concesion en 2028.
Conforme al Contrato de Concesion, el total de los compromisos de inversion requeridos entre enero de
2006 y 2028 son de $2.158,4 millones (calculado a Valores a diciembre de 2005). Al 31 de diciembre de
2019, la Sociedad ha invertido $2,912.7 millones (calculado a valores a diciembre 2005) conforme a su plan
de inversiones.

El cumplimiento del plan de inversiones fue evaluado una vez transcurrido el primer periodo de cinco afios
contado a partir de la fecha de vigencia del Acta Acuerdo. El primer quinquenio se extendié del 13 de
diciembre de 2007 hasta el 31 de diciembre de 2012, mientras que el segundo quinquenio se superpuso con
el primero, extendiéndose del 1° de enero de 2011 hasta el 31 de diciembre de 2015, pudiendo la Compania
computar los montos invertidos en el periodo superpuesto como correspondientes a cada uno de los
quinquenios individualmente. En relacién con el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2017 y la
finalizacion del Contrato de Concesion, el plan de inversiones sera revisado y aprobado por el ORSNA
cada cinco afios, sin perjuicio de otros ajustes que el ORSNA pueda realizar en el marco de su evaluacion
anual del equilibrio econdémico. Las inversiones contempladas en los planes quinquenales presentados al
ORSNA seran destinadas, en todos los casos, a cubrir necesidades operativas y aumentos de capacidad y
demanda, asi como al cumplimiento de las normas internacionales de calidad y seguridad dentro de los
aeropuertos de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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De acuerdo con el Contrato de Concesion, el ORSNA puede revisar los plazos de las obras contempladas
en el plan de inversiones correspondiente y puede asimismo modificar el plan de inversiones para requerir
obras adicionales, siempre que dichas modificaciones no impliquen para la Compafia la obligatoriedad de
asumir compromisos de inversion por encima de los ya contemplados para el periodo anual
correspondiente.

En agosto de 2011, la Asociacion de Superficiarios de la Patagonia (ASSUPA) inici6 una accion civil
contra la Compaiiia en un juzgado federal en lo contencioso administrativo de la Ciudad Autéonoma de
Buenos Aires conforme a la Ley General del Ambiente N° 25.675, solicitando la remediacion de pasivos
que eventualmente ocasionaron dafios ambientales en aeropuertos concesionados. A la fecha, el Juzgado
interviniente design6é como perito al Centro Argentino de Ingenieros para llevar a cabo una investigacion en
relacion con los trabajos de remediacion requeridos. Asimismo, conforme a este procedimiento, ASSUPA
obtuvo el dictado de una medida cautelar tendiente a garantizar la ejecucion de obras por $97.420.000.
Dichos trabajos no constituyen una contingencia, toda vez que de ordenarse su ejecucion los desembolsos
deben considerarse incluidos en el plan de inversiones contractual.

Las obras realizadas de conformidad con el plan de inversiones se asientan en un registro de inversiones
llevado por el ORSNA, en el cual se registran tanto el progreso fisico como las inversiones economicas
realizadas conforme al plan de inversiones. La Compaiiia debe presentar toda la documentacion necesaria y
demas informacion o informes que solicite el ORSNA en relacion con el registro de inversiones.

A fin de garantizar el cumplimiento de las obras la Sociedad debera constituir en forma anual antes del 31
de marzo de cada afio una garantia de inversiones por un valor equivalente al 50% de las obras previstas
anualmente. La Sociedad ha contratado un seguro de caucion por $ 1.465.586.500.

1.4. Cesion de bienes utilizados para la prestacion del servicio

Al final de la Concesion, AA2000 debera traspasar gratuitamente al Estado Nacional la totalidad de los
bienes utilizados hasta esa fecha para la prestacion de los servicios, a fin de posibilitar la continuidad de las
prestaciones por parte del Estado o futuro concesionario en idénticas condiciones y sin que varie el nivel de
calidad de las mismas.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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1.5. Garantia de cumplimiento del Contrato de Concesion

Se acordd que podra ofrecerse como garantia a satisfaccion del ORSNA prenda de titulos o bienes y/o
hipotecas de inmuebles, asi como seguros de caucion.

A fin de dar cumplimiento con lo dispuesto en esta clausula, la Sociedad constituyé un seguro de caucion
por la suma de $ 1.123.888.889.

1.6. Seguros

Asimismo, la Sociedad debera mantener un seguro por responsabilidad civil que no debe ser inferior a la
suma de $300.000.000.

La Sociedad ha contratado un seguro por la suma de U$S 500.000.000.
1.7. Limitaciones a la transmisibilidad de acciones

Las acciones de AA2000 no podran ser prendadas ni gravadas sin la previa autorizacion del ORSNA. Los
accionistas de AA2000 s6lo podran modificar su participacion o vender sus acciones con la autorizacion
previa del ORSNA.

Asimismo, la Sociedad debe tener un experto técnico en todo momento de conformidad con el Contrato de
Concesion. Todo accionista que ha sido tenedor de por lo menos el 10,0% del capital social por un plazo
minimo de cinco afios es considerado un experto técnico.

Por otro lado, se establece que la Sociedad no podra fusionarse ni escindirse durante la vigencia del
Contrato de Concesion.

1.8. Desistimiento y Compensacion de Reclamos

Mediante la aprobacion del Acta Acuerdo se acord6 la resolucion definitiva de los reclamos mutuos entre el
Estado Nacional y Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

La Sociedad desistio de los reclamos, recursos y demandas entabladas o en curso contra el Estado Nacional.
Asimismo, el ORSNA desistié del juicio ejecutivo iniciado contra la Sociedad por la falta de pago del
canon.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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1.8. Desistimiento y Compensacion de Reclamos (Cont.)

En relacion con los reclamos mutuos, a la fecha del Acta Acuerdo existia un saldo a favor del Estado
Nacional que la Sociedad cancel6 en su totalidad.

En virtud de ello y como cancelacién de una porcion de la deuda, AA 2000 emitié acciones preferidas a
favor del Estado Nacional Argentino. Las mencionadas acciones preferidas, emitidas originalmente por $
496,16 millones devengan un dividendo fijo anual equivalente al 2% pagadero en acciones preferidas
capitalizable hasta el afio 2019 (Nota 17). Asimismo, se prevé que a partir del afio 2020 el Estado Nacional
podra convertir las acciones preferidas de su titularidad en acciones ordinarias, siempre que Aeropuertos
Argentina 2000 S.A. no las rescate con anticipacion a dicha fecha, hasta un maximo del 12,5% anual del
total del monto inicial de acciones preferidas en poder del Estado Nacional. Las acciones preferidas
rescatables a opcion del emisor integran el patrimonio neto mientras la opcion no haya sido decidida o no
pueda ser efectivamente ejercida.

NOTA 2 - BASES DE CONSOLIDACION

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasivos y resultados de las siguientes sociedades
controladas (en adelante el Grupo):

Participacion sobre

Cantidad acciones . Valor de libros al  Patrimonio neto Resultado del
Controladas (1) . el capital y en los . s
ordinarias . 31.12.2019 al cierre ejercicio
votos posibles
$
Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.A. (2) 14.398.848 99,30% 66.804.900 67.273.859 9.686.028
Cargo & Logistics SA. 5.566.259 98,63% 275.010 278.830 (2.208.903)
Paoletti América S.A. 6.000 50,00% 15.526 31.051 (8.358)
Texelrio S.A. (3) 84.000 70,00% 103.071.381 132.460.197 13.823.363
Villalonga Furlong S.A (4) 123.700 1,46% 36.703 2.513.908 (50.754)

(1) Sociedades radicadas en la Republica Argentina.

(2) Incluye ajuste bajo NIIF para la elaboracion y presentacion de estos estados financieros.
(3) El Patrimonio al cierre incluye 4.000.000 de acciones preferidas.

(4) En forma indirecta AA2000 es titular del 98,42% del capital social y votos.

Las politicas contables de las sociedades controladas se han modificado, en los casos en que ha sido
necesario, para asegurar la uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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La Sociedad posee el 99,3% del paquete accionario de Servicios y Tecnologia Aeroportuarios S.A. (Sertear)
cuyo objeto es, entre otros, administrar y desarrollar todo tipo de actividades inherentes a las zonas francas,
importar y exportar bienes y servicios, explotar y administrar todo tipo de servicios relacionados con los
aeropuertos, prestar servicios de transporte de personas y mercaderias, y administrar, contratar y operar
depositos fiscales y no fiscales.

Asimismo, AA2000 es titular del 98,63% del paquete accionario de Cargo & Logistics S.A., titular del
98,42% de las acciones de Villalonga Furlong S.A. Esta ultima tiene como actividad significativa ser la
titular de las acciones clase "B" de Empresa de Cargas Aéreas del Atlantico Sud S.A., en liquidacion, que
representan el 45% de su capital social. El 55% restante de las acciones (clase "A") de Empresa de Cargas
Aéreas del Atlantico Sud S.A. es de propiedad del Estado Nacional — Ministerio de Defensa. Empresa de
Cargas Aéreas del Atlantico Sud S.A. en liquidacion a la fecha de presentacion de los presentes estados
financieros, se encuentra disuelta por aplicacion de lo dispuesto en el articulo 94 inciso 2° de la ley 19.550.
Dicha sociedad era la concesionaria de la explotacion y prestacion de los servicios de almacenamiento,
deposito y estibaje para cargas aéreas internacionales hasta el 30 de junio de 2009, fecha a partir de la cual
tales servicios comenzaron a ser prestados por AA2000 de acuerdo con los términos del Contrato de
Concesion y lo dispuesto en el Pliego de Bases y Condiciones de la concesion de AA2000.

Por otro lado, si bien la Sociedad participa en el 50% del capital y votos de Paoletti América S.A., por
acuerdos firmados entre los accionistas, AA2000 tiene a cargo su administracion y la facultad de designar al
Presidente del Directorio, quien por estatuto social tiene doble voto en caso de empate en las decisiones. De
acuerdo con lo mencionado, la Sociedad ha consolidado los saldos de activos, pasivos y resultados de
Paoletti América S.A.

Ademas, la Sociedad posee el 70% del capital y votos de Texelrio S.A. cuyo objeto social es, entre otros,
desarrollar, explotar y administrar todo tipo de servicios relacionados con mantenimiento de parques y
aeropuertos.

NOTA 3 - NORMAS CONTABLES

Los presentes Estados Financieros Consolidados de la Sociedad se presentan en pesos argentinos, excepto
ciertas menciones especificas. Los mismos fueron aprobados para su emision por el Directorio de la
Sociedad el 27 de febrero de 2020.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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La Comision Nacional de Valores (CNV), a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y N° 576/10,
ha establecido la aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 29 y 43 de la Federacion Argentina de
Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas (FACPCE), que adoptan las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF o IFRS por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen
de oferta publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan
solicitado autorizacidn para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacion de tales normas resultd obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de
enero de 2012. En consecuencia, la fecha de transicion a las NIIF para la Sociedad, conforme a lo
establecido en la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, fue el 1 de enero de 2011.

Los Estados financieros consolidados de AA2000 han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera e Interpretaciones del CINIIF (IFRIC por sus siglas en inglés) y
las Normas Internacionales de Contabilidad (NIC o IAS, por sus siglas en inglés) emitidas el por Comité de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASC, por sus siglas en inglés, antecesor del IASB).

Las normas contables han sido aplicadas consistentemente en todos los ejercicios presentados a no ser que
esté indicado lo contrario.

1) Informacion comparativa

La informacién incluida en los presentes estados financieros ha sido extraida de los Estados Financieros
Consolidados de AA2000 al 31 de diciembre 2018, aprobados oportunamente por el Directorio y por los
Accionistas de la Sociedad, y re-expresada a la moneda de cierre del 31 de diciembre 2019, en funcién de la
aplicacion de la NIC 29 (ver Nota 3.23).

2) Controladas

Un inversor controla a una participada cuando estd expuesto, o tiene derecho, a rendimientos variables
procedentes de su implicacion en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a traveés
de su poder sobre ésta. Las controladas se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control y se
excluyen desde la fecha en que cesa dicho control. (Ver nota 2).

Las transacciones entre compaiiias del Grupo, los saldos, ganancias y pérdidas no realizadas se eliminan.
En los casos en que las subsidiarias aplicaran normas contables distintas de las que rigen para la Sociedad,
las mismas han sido ajustadas.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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3) Informacion por Segmentos

La Sociedad se maneja como una unidad y no evalia la gestion de sus aeropuertos de manera
independiente, sino que lo hace de manera global, tomando todos los aeropuertos como un conjunto. Por tal
motivo a los efectos de la presentacion de informacion como segmentos, existe un unico segmento de
negocios.

Cuando oportunamente el Estado Nacional le otorgd a la Sociedad la concesion de los aeropuertos que
conforman el Grupo A del Sistema Nacional de Aeropuertos, lo hizo bajo el concepto de “subsidios
cruzados”. Es decir que la ganancia y los fondos que generan algunos de los aeropuertos deberian subsidiar
las pérdidas y las inversiones que genera el resto. De esta manera resulta posible poder cumplir con los
estandares mencionados en la totalidad de los aeropuertos concesionados.

Por otro lado, los aeropuertos deben cumplir métricas de eficiencia operativa, las que son independientes de
los ingresos y fondos que generan. Asimismo, las obras que se realizan en ellos deben cumplir estandares
internacionales establecidos por los organismos respectivos (el Acta Acuerdo, IATA, OACI, etc.).

Los ingresos de AA2000 estdn conformados por ingresos comerciales e ingresos aeronauticos, compuestos
estos ultimos por tasas que son determinadas por el ORSNA y reguladas sobre la base del equilibrio de la
Proyeccion Financiera de Ingresos y Egresos de la Sociedad tomado en su conjunto.

Asimismo, las decisiones de inversion son evaluadas y tomadas junto con el ORSNA en base a los planes
maestros de los aeropuertos basados en las necesidades de cada uno en funcion de las proyecciones de
pasajeros y movimientos de aeronaves, todo ello en el marco de los estindares mencionados anteriormente.

4) Propiedad, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se valuan a su costo histdrico re-expresado a la moneda de cierre, neto de
depreciaciones y pérdidas por desvalorizacion, de corresponder. El costo histérico incluye los gastos
directamente atribuibles a la adquisicion de dichos bienes.

Los costos incurridos con posterioridad se incluyen en los valores del activo solo en la medida que sea
probable que generen beneficios econdomicos futuros y su costo sea medido confiablemente. El valor de las
partes reemplazadas se da de baja. Los demds gastos de mantenimiento y reparacion son cargados a
resultados durante el periodo en que se incurren. No se observan componentes significativos en este rubro.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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4) Propiedad, planta y equipos (Cont.)

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los activos es calculada por el método de la linea recta
durante su vida ttil estimada, de acuerdo con los siguientes parametros:

Construcciones: 30 anos

Vehiculos: 60 meses

Magquinaria: 120 meses

Instalaciones: 60 meses

Mobiliario y equipos de oficina: 60 meses
Procesamiento de datos: 36 meses

Los valores residuales de los activos y sus vidas utiles son revisados y ajustados de corresponder, al cierre
de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, en su caso,
como un cambio de estimacion.

El valor de los activos es desvalorizado a su valor recuperable si el valor residual contable excede su valor
de recupero estimado.

5) Activos intangibles

La Sociedad ha reconocido un activo intangible que representa el derecho (licencia) a cobrar de los usuarios
por el servicio de concesion aeroportuaria. Dicho activo intangible se registra al costo re-expresado a la
moneda de cierre menos amortizacion acumulada, que amortiza en linea recta durante el plazo de
concesion.

Tal como se lo mencion6 anteriormente nuestro Contrato de Concesion se contabiliza de acuerdo con las
NIIF con base en los principios establecidos en la CINIIF 12 "Acuerdos de Concesion de Servicios".
Conforme a la CINIIF 12, nuestro Contrato de Concesion es un acuerdo de "construccidon-operacion-
traspaso", bajo el cual desarrollamos infraestructura para proveer servicios publicos y, durante un periodo
de especifico de tiempo, operamos y mantenemos dicha infraestructura. La infraestructura no se reconoce
como propiedad, planta o equipo (PPE) sino como un activo intangible ya que representa el derecho de
cobrar a los usuarios de los aeropuertos los servicios prestados durante el plazo de la Concesion.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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5) Activos intangibles (Cont.)

Los activos sujetos a amortizacion se revisan por desvalorizacion cuando los eventos o cambios en las
circunstancias indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. La pérdida por desvalorizacion se
reconoce por el monto por el cual el valor contable del activo excede su valor recuperable. A los efectos de
la prueba de desvalorizacion, los activos se agrupan al nivel mas bajo para los cuales existen flujos de
efectivo identificables.

6) Derecho de uso

La Sociedad ha reconocido un activo por el derecho de uso nacido de los arrendamientos de las oficinas y
depositos. Dicho activo se registra al valor presente de los pagos definidos en el contrato de arrendamiento
re-expresado a la moneda de cierre menos amortizacion acumulada, que amortiza en linea recta durante el
del contrato de arrendamiento.

Las cuentas a cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente por su valor nominal neto de la
provision por pérdidas por desvalorizacion siempre que no existan diferencias significativas con la
medicion por el método de la tasa efectiva de interés. El interés implicito se desagrega y reconoce como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

7) Otros Activos

Los otros activos se componen de cargos diferidos que han sido valuados al costo de adquisicion, neto de
sus depreciaciones acumuladas.

8) Inversiones

Las inversiones consisten principalmente en inversiones en instrumentos de deuda publica y depdsitos a
plazo, con vencimiento original mayor a tres meses desde la fecha de adquisicion.

Todas las compras y ventas de inversiones se reconocen en la fecha de liquidacion, que no difiere
significativamente de la de contratacion, fecha en la que la Sociedad se compromete a comprar o vender la
inversion.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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8) Inversiones (Cont.)

Los resultados provenientes de las inversiones financieras tanto por diferencia de cotizacion como por
diferencia cambiaria, son reconocidos en los “Ingresos financieros” en el Estado de Resultados Integrales.

El valor razonable de las inversiones con cotizacion esta basado en precios de oferta corrientes. Si el
mercado para una inversion financiera no es activo o los valores no tienen cotizacion, la Sociedad estima el
valor razonable seglin técnicas de valuacion estandar.

9) Créditos por ventas y otros créditos

Las cuentas a cobrar comerciales y otros créditos se reconocen inicialmente por su valor nominal neto de la
provision por pérdidas por desvalorizacion siempre que no existan diferencias significativas con la
medicion por el método de la tasa efectiva de interés. El interés implicito se desagrega y reconoce como
ingreso financiero a medida que se van devengando los intereses.

10) Efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en entidades
financieras, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o
menos y los descubiertos bancarios. En el estado de situacion financiera, los descubiertos de existir se
clasifican como “Deudas financieras” en el Pasivo Corriente.

11) Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias, nominativas no endosables, de valor nominal $ 1
por accion y por acciones preferidas de valor nominal $1 por accion. El ajuste que surge de la re-expresion
a la moneda de cierre, se encuentra expuesto como “Ajuste de capital”.

12) Provisiones y otros cargos
Las provisiones se reconocen en el balance cuando:
a) El Grupo tiene una obligacion presente (ya sea legal o asumida) como resultado de un hecho pasado;

b) Es probable que una salida de recursos sera necesaria para cancelar tal obligacion, y;
c) Puede hacerse una estimacion confiable del importe de la obligacion.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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12) Provisiones y otros cargos (Cont.)

Las provisiones se miden al valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para liquidar
la obligacion teniendo en cuenta la mejor informacion disponible en la fecha de preparacion de los estados
financieros y son reestimadas en cada cierre. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual
refleja las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del balance, del valor temporal del dinero, asi
como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

13) Deuda financiera

Los préstamos y otros pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos
directamente atribuibles a su obtencion. Posteriormente, se valian a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Se presentan dentro del pasivo corriente si su pago es exigible en un
plazo menor o igual a un afio.

14) Impuesto a las ganancias corriente y diferido - Revaluo impositivo - Ajuste por inflacion impositivo

El cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto corriente y el diferido. El
impuesto es reconocido en el Estado de Resultados Integral.

El cargo por impuesto a las ganancias diferido es reconocido utilizando el método del impuesto diferido
sobre las diferencias temporarias entre las bases imponibles de los activos y pasivos y sus valores contables.

Las principales diferencias temporarias corresponden a diferencias entre la valuacion contable e impositiva
de los activos intangibles, fundamentalmente por distintos criterios de amortizacion. Los activos y pasivos
diferidos son medidos a la tasa impositiva que se espera se le apliquen en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basado en las alicuotas y legislaciones vigentes o en curso de promulgacion a
la fecha de cierre del ejercicio. Bajo las normas NIIF, el crédito (deuda) por impuesto diferido se clasifica
como crédito (deuda) no corriente. Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que
sea probable que se genere utilidad imponible futura contra las que las diferencias temporarias puedan ser
utilizadas.

Se reconoce el impuesto a las ganancias diferido generado en las diferencias temporarias derivadas de las
inversiones en compaiiias asociadas, salvo que el momento de la reversion de la diferencia temporal sea
controlado por la Sociedad y sea probable que la diferencia temporaria no se revierta en un futuro
previsible.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
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14) Impuesto a las ganancias corriente y diferido - Revaliio impositivo - Ajuste por inflacion impositivo
(Cont.)

La ganancia por impuesto a las ganancias en el afio 2019 fue de $698 millones, incluyendo un cargo por
impuesto corriente de $1.018 millones que fue mayormente reversado por una ganancia de impuesto
diferido. El 29 de marzo de 2019, la Sociedad adhirié al revaltio impositivo Ley N° 27.430, periodo fiscal
2017, generando una ganancia de impuesto diferido de $4.225 millones, asi como un cargo por impuesto
especial por $711 millones por la adhesion a dicho beneficio.

A los fines de determinar la ganancia neta imponible al cierre del presente periodo, se incorporo al resultado
impositivo, el ajuste por inflacion determinado de acuerdo con los articulos N° 95 a N° 98 de la ley del
impuesto a las ganancias, por $1.863 millones, en razén al 31 de diciembre de 2019, la variacion del Indice
de Precios al Consumidor Nivel General (IPC) ya superd el 30%. Asi mismo, la ley de impuesto a las
ganancias, permite el diferimiento del cargo generado por el ajuste por inflacion impositivo en seis
ejercicios consecutivos, a consecuencia, se reconocid $362 millones en el pasivo por impuesto corriente y
$1.501 millones como un pasivo por impuesto diferido.

15) Arrendamientos

Al 31 de diciembre de 2018, los arrendamientos se clasificaban como financieros cuando se transfieren
sustancialmente todos los riesgos y beneficios asociados a la propiedad del bien. Todos los demas se
consideraban operativos.

Los bienes adquiridos mediante arrendamiento financiero se registran como activos no corrientes, y se
valiian inicialmente al valor presente de los pagos minimos futuros o a su valor razonable si es menor,
reflejandose en el pasivo la correspondiente deuda con el arrendador. El costo financiero se devenga en
funcion de la tasa efectiva y se incluye dentro de “costos financieros”.

En el caso de arrendamientos operativos, el gasto se contabilizaba linealmente durante el plazo de duracion
del contrato de arrendamiento para la parte renta fija. Las rentas variables o contingentes se reconocen
como gasto del periodo en el que su pago resulta probable, al igual que los incrementos de renta fija
indexados por un indice de precios.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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15) Arrendamientos (Cont.)

Desde el ejercicio 2019 (véase Nota 3.21), los bienes adquiridos mediante arrendamiento se registran como
activos ya sean en “Activos intangible” o en “derecho de uso”, en funcion de la naturaleza del objeto
arrendado, y se valan inicialmente al valor presente de los pagos minimos futuros o a su valor razonable si
es menor, reflejandose en el pasivo la correspondiente deuda con el arrendador. El costo financiero se
devenga en funcidn de la tasa efectiva y se incluye dentro de “Costos financieros”.

En el caso de arrendamientos a corto plazo o arrendamientos de bajo valor, la sociedad ha optado por no
reconocer un activo, sino que reconoce el gasto linealmente durante el plazo de duracion del contrato de
arrendamiento para la parte renta fija. Las rentas variables o contingentes se reconocen como gasto del
periodo en el que su pago resulta probable, al igual que los incrementos de renta fija indexados por un
indice de precios.

Los pasivos por arrendamiento mantenido con instituciones financieras, dada la naturaleza del acreedor, se
exponen dentro del rubor de “Deuda financiera”; en su lugar, aquellos contratos de arrendamientos
mantenidos con acreedores con una actividad meramente comercial se exponen como “Pasivo por
arrendamientos”

16) Cuentas a pagar comerciales y otras

Las cuentas a pagar comerciales y otras representan las obligaciones de pago por bienes y servicios
adquiridos a proveedores en el curso normal de los negocios. Se presentan dentro del pasivo corriente si su
pago es exigible en un plazo menor o igual a un aflo. Se reconocen inicialmente a su valor razonable y se
miden posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Los salarios pendientes de pago, vacaciones y premios, con sus respectivas cargas sociales, asi como las
gratificaciones por desvinculacion y las indemnizaciones por reestructuracion son reconocidos a su valor
razonable.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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17) Reconocimiento de ingresos

La Sociedad recibe ingresos provenientes de las siguientes actividades:

a) Servicios aeronduticos prestados a usuarios y operadores aéreos de los aeropuertos objeto de la
concesion. Entre los principales servicios aeronduticos podemos mencionar las tasas de uso de
aeroestacion, las tasas de aterrizaje y las tasas de estacionamiento de aeronaves;

b) Ingresos comerciales obtenidos principalmente a través de las actividades comerciales que se llevan
a cabo dentro de los aeropuertos concesionados. Entre los principales podemos mencionar los
ingresos provenientes de la explotacion de los depositos fiscales, permisos de uso, estacionamiento
de autos, etc.

En relacion a los ingresos por permisos de uso, la Sociedad recibe ingresos de los permisionarios en base a
un canon fijo y/o variable.

Los ingresos por contratos con clientes son medidos al valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representa los montos a cobrar por venta de servicios, neto de descuentos e impuesto al valor
agregado. La Sociedad reconoce los ingresos en el periodo en que se prestan o por su grado de terminacion
cuando los montos pueden ser medidos confiablemente, cuando es probable que se generen beneficios
economicos futuros para la entidad, y cuando se cumplen los criterios especificos para cada una de las
actividades tal como se lo menciond anteriormente.

Por otro lado, como parte de las obligaciones establecidas en el contrato de concesion mencionado en Nota
1, la Sociedad realiza actividades de construccion. De acuerdo con CINIIF 12 parrafo 14, la Sociedad
reconoce un ingreso y un costo por la mencionada actividad.

18) Costos financieros

Los costos por endeudamiento, ya sean genéricos o especificos atribuibles a la adquisicion, construccion o
produccion de activos que necesariamente requieren tiempo sustancial para estar en condiciones de ser
utilizados o vendidos se adicionan al costo de dichos activos hasta el momento en que estén
sustancialmente listos para ser utilizados o vendidos.

Véase nuestro informe de fecha
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19) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en los estados
financieros del Grupo en el ejercicio en que se aprueban los dividendos por los accionistas de la Sociedad.

20) Otros ingresos y egresos

Incluye principalmente los ingresos provenientes del Fideicomiso de Fortalecimiento que surgen como
contraprestacion por poseer la concesion del Grupo "A" de aeropuertos del Sistema Nacional de Aeropuertos
por la cual la Sociedad le asigna al Gobierno el 15% de los ingresos totales de la concesion, siendo que el
2,5% de dichos ingresos se destinan a financiar los compromisos de inversion de AA2000 correspondientes
al plan de inversion bajo el contrato de concesion por medio de un fideicomiso en el cual AA2000 es el
fideicomitente; Banco de la Nacién Argentina, el fideicomisario; y los beneficiarios son AA2000 y
constructores de las obras de los aeropuertos. Los fondos en el fideicomiso se utilizan para abonar a los
acreedores de ciertas obras de infraestructura en los aeropuertos del Grupo A. Segtn la NIC 20, el beneficio
recibido por la Sociedad califica como una subvencion de ingreso, la cual se reconoce en forma mensual a
valor razonable ya que existe seguridad de que se recibira dicho beneficio.

21) Cambios en politicas contables y desgloses

Nuevas normas contables e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacion efectiva al 1 de
enero de 2019 y han sido adoptadas por el Grupo.

NIIF 16 “Arrendamientos”

En enero de 2016, el IASB emiti6 la NIIF 16 “Arrendamientos”, la cual establece nuevos principios para el
reconocimiento, medicion, presentacion y exposicion de contratos de arrendamientos, destacandose la
eliminacion de la clasificacion en operativos y financieros establecida por NIC 17 y la adopcién, en su
reemplazo de un tratamiento similar al dispensado a los financieros bajo dicha norma, para todos los
contratos de arrendamiento.

Estos contratos deberdn exponerse como activos arrendados (activos con derecho a uso) o dentro de activos
fijos al valor presente de los pagos por arrendamiento. Si la Sociedad efectia pagos periddicos,
adicionalmente debera reconocer un pasivo financiero que representa la obligacion de realizar pagos futuros
por el arrendamiento. La NIIF 16 no requiere que el arrendatario reconozca activos y pasivos en los casos
de arrendamientos de corto plazo o arrendamientos de activos de bajo valor.
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21) Cambios en politicas contables y desgloses (Cont.)

Nuevas normas contables e interpretaciones emitidas por el IASB que son de aplicacion efectiva al 1 de
enero de 2019 y han sido adoptadas por el Grupo (Cont.)

NIIF 16 “Arrendamientos” (Cont.)

La Sociedad ha revisado sus contratos de arrendamientos vigentes al 1 de enero de 2019 y ha registrado por
la aplicacion inicial de la NIIF 16 un activo por “Derecho de uso” por un total de $ 273.287.187 y un pasivo
por “Pasivos por arrendamiento” por $ 273.287.187.

A la fecha de emision de los presentes estados financieros no existen otras normas, modificaciones e
interpretaciones emitidas por el IASB y CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que tengan un
efecto significativo sobre la Sociedad.

No hay otros cambios adicionales en las politicas contables del Grupo a partir de las normas de aplicacion
efectivas a partir del 1 de enero de 2019 descriptas anteriormente.

22) Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con IFRS requiere el uso de estimaciones. También
requiere que la Gerencia ejerza su juicio de valor en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Grupo.

En la preparacion de estos estados financieros consolidados, los juicios significativos realizados por la
Gerencia en la aplicacion de politicas contables del Grupo y las principales fuentes de incertidumbre en la
estimacion fueron consistentes con los que se aplicaron a los estados financieros para el aflo finalizado el 31
de diciembre de 2019 y aquellos mencionados en la Nota 22.

23) Conversion de moneda extranjera

Moneda funcional y de presentacion

La NIC 29 “Informacion financiera en economias hiperinflacionarias” requiere que los estados financieros
de una entidad cuya moneda funcional sea la de una economia hiperinflacionaria sean expresados en
términos de la unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa,
independientemente de si estan basados en el método del costo historico o en el método del costo corriente.

Véase nuestro informe de fecha
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23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)

Moneda funcional y de presentacion (Cont.)

Para ello, en términos generales, se debe computar en las partidas no monetarias la inflacion producida
desde la fecha de adquisicion o desde la fecha de revaluacion seglin corresponda.

Dichos requerimientos también corresponden a la informacion comparativa de los presentes estados
financieros.

A los efectos de concluir sobre si una economia es categorizada como hiperinflacionaria en los términos de
la NIC 29, la norma detalla una serie de factores a considerar entre los que se incluye la existencia de una
tasa acumulada de inflacion en tres afios que se aproxime o exceda el 100%. Teniendo en consideracion que
la tasa acumulada de inflacion de los ultimos tres afios supera el 100% y que el resto de los indicadores no
contradicen la conclusion que la economia argentina debe ser considerada como una economia
hiperinflacionaria para propdsitos contables, la Direccion de la Sociedad entiende que existe evidencia
suficiente para concluir que la misma es una economia hiperinflacionaria en los términos de la NIC 29, a
partir del 1° de julio de 2018. Es por esta razéon que, de acuerdo con la NIC 29, los presentes Estados
Financieros Intermedios Condensados Consolidados se encuentran re-expresados reflejando los efectos de
la inflacioén de acuerdo a lo establecido por la norma.

A su vez, la Ley N° 27.468 (B.O. 04/12/2018) modifico el articulo 10° de la Ley N° 23.928 y sus
modificatorias, estableciendo que la derogacion de todas las normas legales o reglamentarias que establecen
o autorizan la indexacidn por precios, actualizaciébn monetaria, variacion de costos o cualquier otra forma
de repotenciacion de las deudas, impuestos, precios o tarifas de los bienes, obras o servicios, no comprende
a los estados financieros, respecto de los cuales continuara siendo de aplicacion lo dispuesto en el articulo
62 in fine de la Ley General de Sociedades N° 19.550 (T.O. 1984) y sus modificatorias. Asimismo, el
mencionado cuerpo legal dispuso la derogacion del Decreto N° 1269/2002 del 16 de julio de 2002 y sus
modificatorios y delegd en el Poder Ejecutivo Nacional (PEN), a través de sus organismos de contralor,
establecer la fecha a partir de la cual surtiran efecto las disposiciones citadas en relacion con los estados
financieros que les sean presentados. Por lo tanto, mediante su Resolucion General 777/2018 (B.O.
28/12/2018), al CNV dispuso que las entidades emisoras sujetas a su fiscalizacion deberan aplicar a los
estados financieros anuales, por periodos intermedios y especiales, que cierren a partir del 31 de diciembre
de 2018 inclusive, el método de re-expresion de estados financieros en moneda homogénea conforme lo
establecido por la NIC 29.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)

Moneda funcional y de presentacion (Cont.)

De acuerdo con la NIC 29, los estados financieros de una entidad que informa en la moneda de una
economia hiperinflacionaria deben reportarse en términos de la unidad de medida vigente a la fecha de los
estados financieros. Todos los montos del estado de situacion financiera que no se indican en términos de la
unidad de medida actual a la fecha de los estados financieros deben actualizarse aplicando un indice de
precios general. Todos los componentes del estado de resultados deben indicarse en términos de la unidad
de medida actualizada a la fecha de los estados financieros, aplicando el cambio en el indice general de
precios que se haya producido desde la fecha en que los ingresos y gastos fueron reconocidos originalmente
en los estados financieros.

El ajuste por inflacion en los saldos iniciales se calculd considerando los indices establecidos por la
FACPCE con base en los indices de precios publicados por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
(INDEC). El indice interanual para el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 fue de 1,5383.

Ajuste por Inflacion

En un periodo inflacionario, toda entidad que mantenga un exceso de activos monetarios sobre pasivos
monetarios perdera poder adquisitivo, y toda entidad que mantenga un exceso de pasivos monetarios sobre
activos monetarios ganard poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se encuentren sujetas a un
mecanismo de ajuste.

Resumidamente, el mecanismo de re-expresion de la NIC 29 establece que los activos y pasivos monetarios
no seran re-expresados dado que ya se encuentran expresados en la unidad de medida corriente al cierre del
periodo sobre el que se informa. Los activos y pasivos sujetos a ajustes en funcion de acuerdos especificos,
se ajustaran en funcion de tales acuerdos.

Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el que se informa,
tales como el valor neto de realizacion u otros, no es necesario re-expresarlas. Los restantes activos y
pasivos no monetarios seran re-expresados por un indice general de precios. La pérdida o ganancia por la
posicidn monetaria neta se incluira en el resultado integral neto del periodo que se informa, revelando esta
informacion en una partida separada.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)
Ajuste por Inflacion (Cont.)

A continuacion, se presenta un resumen de la metodologia empleada para la preparacion de los presentes
Estados Financieros Consolidados:

- Activos y pasivos no monetarios: los activos y pasivos no monetarios (Propiedad, planta y equipos,
Activos intangibles, Derechos de wuso, Utilidades diferidas y Contraprestacion adicional
permisionarios) han sido actualizados por el coeficiente de ajuste correspondiente a la fecha de
adquisicion u origen de cada uno de ellos, seglin corresponda. Se ha calculado el Impuesto a las
ganancias diferido en base al valor re-expresado de estos activos y pasivos;

- Activos y pasivos monetarios, y resultado por posicion monetaria: los activos y pasivos monetarios,
incluyendo saldos en moneda extranjera, por su naturaleza, estdn presentados en términos de poder
adquisitivo al 31 de diciembre de 2019. El resultado financiero generado por la posicion monetaria
neta refleja la pérdida o ganancia que se obtiene al mantener una posicidon monetaria neta activa o
pasiva en un periodo inflacionario, respectivamente, y se expone en la linea de “Resultado por
exposicion a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda” (RECPAM) en el Estado de
resultados integrales;

- Patrimonio: las cuentas del patrimonio neto se expresan en moneda constante al 31 de diciembre de
2019, aplicando los coeficientes de ajuste correspondiente a sus fechas de aporte u origen;

- Resultados: las partidas del Estado de resultados integral han sido actualizadas con base en la fecha
en que se devengaron o causaron, con excepcion de aquéllos asociados con partidas no monetarias
(gastos por depreciacion y amortizacion), los cuales se presentan en funcion de la actualizacion de
las partidas no monetarias a las cuales estan asociados, expresandose en moneda constante al 31 de
diciembre de 2019, por medio de la aplicacion de los factores de conversion relevantes.

Las cifras comparativas se han ajustado por inflacion siguiendo el mismo procedimiento explicado en los
puntos precedentes.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 3 - NORMAS CONTABLES (Cont.)
23) Conversion de moneda extranjera (Cont.)
Ajuste por Inflacion (Cont.)

En la aplicacién inicial del ajuste por inflacion, las cuentas del patrimonio fueron re-expresadas de la
siguiente manera:

- El capital fue re-expresado desde la fecha de suscripcion o desde la fecha del ultimo ajuste por
inflacion contable, lo que haya sucedido después. El monto resultante fue incorporado en la cuenta
“Ajuste de capital”;

- Las otras reservas de resultados no fueron re-expresadas en la aplicacion inicial.

En lo que respecta a las notas de evolucion de las partidas no monetarias del ejercicio, el saldo al inicio
incluye el ajuste por inflacion derivado de expresar el saldo inicial a moneda de poder adquisitivo actual.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio
aplicable a la fecha de la transaccion (o valuacion, si se trata de transacciones que deben ser re-medidas).

Las ganancias y pérdidas de cambio resultantes de la cancelacion de dichas operaciones o de la medicion al
cierre del ejercicio de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen en
el estado de resultados integral.

Las diferencias de cambio generadas se presentan en la linea “Ingresos financieros” y/o “Costos
financieros” del Estado consolidado de resultados integral.

Los tipos de cambio utilizados son: tipo comprador para activos monetarios, tipo vendedor para pasivos
monetarios, cada uno de ellos vigentes al cierre del ejercicio segun Banco Nacion, y tipo de cambio puntual
para las transacciones en moneda extranjera.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 4 - COMPOSICION DE DETERMINADOS RUBROS DE LOS ESTADOS

CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA Y DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS

DE RESULTADOS INTEGRAL

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA

Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y fondos en custodia
Bancos
Valores a depositar
Colocaciones a plazos

Inversiones
Colocaciones a plazos

Créditos por ventas
Deudores por ventas
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y relacionadas
Valores en cartera diferidos
Provision para deudores incobrables

Otros créditos corrientes
Gastos a recuperar
Garantias otorgadas
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y relacionadas
Créditos fiscales
Seguros pagados por adelantado
Diversos

Otros créditos no corrientes

Créditos fiscales
Fideicomiso de Fortalecimiento

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

Nota

31.12.19 31.12.18
109.408.396 109.941.157
1.918.411.368 4.510.371.628
16.372.714 37.785.921
- 1.411.136.215
2.044.192.478  6.069.234.921
- 286.928.619
- 286.928.619

5.353.570.818

3.954.051.879

35.431.682 71.982.122
25.324.021 52.449.945
(2.256.142.551)  (494.242.302)
3.158.183.970  3.584.241.644
53.225.171 33.437.784
1.254.587 8.492.948
2.090.911 9.873.848
3.271.219.103  1.520.047.388
45.299.768 43.010.761
123.309.261 7.102.043
3.496.398.801  1.621.964.772
545.200 1.160.230
5.395.667.514  6.229.255.561
5.396.212.714  6.230.415.791

C.P.CE.C.A.BAT°l F°17

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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NOTA 4 - COMPOSICION DE DETERMINADOS RUBROS DE LOS ESTADOS

CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA Y DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS

DE RESULTADOS INTEGRAL (Cont.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA (Cont.)

31.12.19 31.12.18
Nota
Cuentas a pagar comerciales y otras corrientes

Obligaciones a pagar 58.349.999 63.876.707
Proveedores 4.884.915.259 2.880.552.857
Proveedores del exterior 96.070.372 109.869.397
Sociedades Art. 33 Ley N° 19.550 y relacionadas 7 142.244.379 217.210.648
Remuneraciones y deudas sociales 1.227.581.324 1.263.491.926
Otras deudas fiscales 226.195.338 226.673.486
6.635.356.671 4.761.675.021

Cuentas a pagar comerciales y otras no corrientes
Otras deudas fiscales 50.582.193 135.364.223
50.582.193 135.364.223

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

Ventas
Ingresos aeronauticos
Ingresos no aeronauticos

22.957.181.747
14.290.082.654

21.635.171.883
15.541.283.451

37.247.264.401

37.176.455.334

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos “over the time” por contratos con clientes fueron de
$32.158.869.377 y $ 31.368.614.053, respectivamente.

Otros ingresos y egresos netos
Fideicomiso de Fortalecimiento
Otros

Ingresos financieros
Intereses
Diferencia de cambio

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

1.1 921.516.029 919.448.368
(59.683.320) (89.882.087)
861.832.709 829.566.281

2.267.657.811
(1.609.554.700)

1.375.055.995
796.750.262

658.103.111

2.171.806.257

C.P.CE.C.A.BAT°l F°17

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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NOTA 4 - COMPOSICION DE DETERMINADOS RUBROS DE LOS ESTADOS
CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA Y DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS

DE RESULTADOS INTEGRAL (Cont.)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRAL (Cont.)

Costos financieros
Intereses
Diferencia de cambio

Impuesto a las ganancias
Corriente
Diferido

NOTA 5 - ACTIVOS INTANGIBLES

Valores Originales
Saldo inicial al 1 de enero
Altas

Saldo al 31 de diciembre

Amortizacion Acumulada
Saldo inicial al 1 de enero
Amortizacion del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre
Saldo Neto al 31 de diciembre

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.C.A.BAT°l F°17

31.12.19 31.12.18
Nota
(2.229.047.688)  (1.721.721.364)
(650.379.672)  (6.346.606.993)
(2.879.427.360) (8.068.328.357)
(2.221.324.249) (5.896.522.100)
(1.018.171.815) (437.899.777)
1.715.732.882  (1.498.454.184)
697.561.067 (1.936.353.961)
31.12.19 31.12.18
Nota $
76.679.917.924  66.692.187.037

18.141.501.302

9.987.730.887

94.821.419.226

76.679.917.924

(21.883.273.745) (17.564.100.562)
10 (5.245.712.408) (4.319.173.183)

(27.128.986.153) (21.883.273.745)

67.692.433.073

54.796.644.179

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA

No Corriente

Préstamos bancarios

Obligaciones negociables

Pasivos por arrendamiento financiero
Gastos generados por la emisioén de deuda
Total No Corriente

Corriente

Préstamos bancarios

Obligaciones negociables

Pasivos por arrendamiento financiero
Gastos generados por la emision de deuda
Total Corriente

Total

Evolucion de la deuda financiera:

Saldo inicial al 1 de enero
Toma de deuda financiera
Pagos de deuda financiera
Intereses devengados
Diferencia de cambio

Ajuste por inflacion

Saldo final al 31 de diciembre

31.12.19

31.12.18

5.598.364.304
18.715.625.000

21.023.120.641

1.168.516 24.755.827
(65.840.809)  (121.507.138)
24.249.317.011 _ 20.926.369.330

1.662.116.344
3.394.581.030

2.515.091.382

15.381.699 74.672.685
(10.534.529) _
5.061.544.544  2.589.764.067
29.310.861.555  23.516.133.397
2019 2018
$

23.516.133.397
8.549.894.347
(4.499.294.158)
2.034.979.370
(297.531.338)
6.679.937

17.150.654.101
34.368.368
(1.486.781.588)
1.591.917.637
6.227.068.170
(1.093.291)

29.310.861.555

23.516.133.397

Los valores contables y razonables de la deuda financiera son los siguientes:

Importe en libros Valor razonable® Importe en libros Valor razonable®™
31.12.19 31.12.18

$
7.260.480.648 -

Préstamos bancarios 7.260.480.648

22.963.829.343

Obligaciones negociables 22.033.830.692 21.550.088.683 23.416.704.885
Pasivos por arrendamiento financiero 16.550.215 16.550.215 99.428.512 99.428.512
Total 29.310.861.555 28.827.119.546 23.516.133.397 23.063.257.855

(*) Dicho método de valuacion se clasifica segun la NIIF 13 como jerarquia del valor razonable Nivel 2 (precios de cotizacion no ajustados en
mercados activos para activos o pasivos idénticos). No existen instrumentos financieros medidos a valor razonable.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CEC.AB.AT°l F°l7 Martin Francisco Antranik

Eurnekian
Presidente

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA (Cont.)

El 6 de febrero de 2017, la Sociedad emitié obligaciones negociables por un monto de US$400.000.000 con
vencimiento el 1 de febrero 2027, a una tasa de interés del 6,875% y con un precio de emision del 99,888%
del valor nominal. El capital de las obligaciones negociables sera amortizado en 32 cuotas trimestrales,
iguales y consecutivas pagaderas a partir del 1° de mayo de 2019.

Estas obligaciones negociables se encuentran garantizadas con un contrato de fideicomiso de garantia,
regido por ley argentina, en virtud del cual la Sociedad transfirio y cedid las tasas de uso de aeroestacion
internacionales y regionales y los derechos a indemnizacion de la concesion. Esta garantia ha sido aprobada
por el ORSNA el 17 de enero de 2017, mediante Resoluciéon N° 1/2017, que resolvid “autorizar al
Concesionario (...) a ceder en garantia ingresos de la Concesion por hasta la suma de US$ 400.000.000

().

De acuerdo a lo detallado en el prospecto de emision de las Obligaciones Negociables, de fecha 19 de enero
de 2017, conforme fuera modificado por la adenda de fecha 23 de enero de 2017, la Sociedad utilizara el
producido de la colocacion de las Obligaciones Negociables en cumplimiento de lo establecido por el
Articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociables para (i) la refinanciacion de pasivos de la Sociedad,
incluyendo (a) la cancelacion total de las obligaciones negociables, emitidas el 22 de diciembre de 2010; y
(b) las obligaciones negociables Clase “A” y Clase “C”, emitidas por la Sociedad en Argentina el 21 de
abril de 2010, con méas los intereses devengados hasta la fecha de rescate y las primas de rescate
correspondientes, siempre y cuando no fueran rescatadas antes de la fecha de emision y liquidacion con
fondos propios de la Sociedad; y (ii) el remanente serd aplicado por la Sociedad a financiar obras de
infraestructura en los aeropuertos del Grupo A de la Sociedad.

Dado que con fecha 23 de enero de 2017, las obligaciones negociables emitidas en abril de 2010 fueron
rescatadas en su totalidad con fondos propios de la Sociedad, la suma equivalente al mencionado rescate,
serd destinada a obras de infraestructura a realizarse en aeropuertos de la Sociedad integrantes del Grupo
“A” del Sistema Nacional de Aeropuertos.

El dia 9 de agosto de 2019, la Sociedad ha firmado dos contratos de préstamo: (a) el contrato de préstamo
"onshore" por US$85.000.000 y (b) el contrato de préstamo "offshore" por US$35.000.000. Los
prestamistas fueron Citibank N.A., Industrial and Commercial Bank of China (Argentina) S.A., Banco
Galicia y Buenos Aires S.A.U. y Banco Santander Rio S.A.

El plazo de duracion de los contratos de préstamo serd de treinta y seis meses, contados a partir de la fecha
de desembolso.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 6 - DEUDA FINANCIERA (Cont.)

El capital bajo los contratos de préstamo sera repagado en nueve cuotas trimestrales iguales y consecutivas,
siendo el primer pago de capital realizado al afio de la fecha de desembolso, y devengara intereses: (i)
respecto del Contrato de Préstamo Onshore, a una tasa fija del 9,75% nominal anual; (ii) respecto del
Contrato de Préstamo Offshore, a una tasa variable equivalente a (a) la tasa LIBOR mas (b) un margen
aplicable del 5,500% nominal anual mas (c) las retenciones fiscales aplicables ("withholding tax").

A efectos de garantizar el repago de los contratos de préstamo, la Sociedad constituyd un fideicomiso en
virtud del cual cedi6 fiduciariamente con fines de garantia de conformidad con lo previsto en el articulo
1.680 y concordantes del Codigo Civil y Comercial de la Nacion y en beneficio de todos y cada uno de los
banco prestamistas, en su caracter de beneficiarios (a) los derechos de cobro, ya sean cobrados directamente
por la Sociedad o un tercero por cuenta y/u orden de la Sociedad, respecto de la totalidad del flujo de
fondos por servicios de importacion y exportacion prestados por Terminal de Cargas Argentinas (unidad de
negocios de la Sociedad), incluyendo pero no limitado a servicios de almacenamiento, manipuleo,
refrigeracion y escaneo de mercaderia en cualquiera de los Aeropuertos de la Sociedad (con excepcion del
15% correspondiente a los ingresos totales de la Concesion, de acuerdo a lo previsto en la clausula 5 del
Acta Acuerdo); y (b) los derechos de cobro de la Sociedad como fideicomisario conforme lo dispuesto por
el articulo 11.4 del contrato de fideicomiso de garantia de las Obligaciones Negociables celebrado entre la
Sociedad y Citibank con fecha 17 de enero de 2017, en caso de rescision, expropiacion o rescate del
Contrato de Concesion; incluyendo el derecho a recibir y retener todos los pagos conforme a ellos y todo
otro producido de los mismos, cedidos fiduciariamente en garantia de las Obligaciones Negociables por la
Sociedad bajo el Fideicomiso de Garantia de las Obligaciones Negociables. Dicha cesion ha sido autorizada
mediante la Resolucion N° 61/2019 del ORSNA de fecha 8 de agosto de 2019.

NOTA 7 - SALDOS Y RESULTADOS DE OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N°
19.550 Y OTRAS PARTES RELACIONADAS

Los saldos pendientes con las demds compaiias del grupo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 son los
siguientes:

31.12.19 31.12.18
$
Créditos por ventas corrientes
Otras sociedades relacionadas 35.431.682 71.982.122
35.431.682 71.982.122
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABAT°lF°17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 7 - SALDOS Y RESULTADOS DE OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N°
19.550 Y OTRAS PARTES RELACIONADAS (Cont.)

31.12.19 31.12.18
$
Otros Créditos corrientes
Otras sociedades relacionadas 2.090.911 9.873.848
2.090.911 9.873.848

Cuentas a pagar comerciales y otras corrientes
Otras sociedades relacionadas 142.244.379 217.210.648
142.244.379 217.210.648

Provisiones y otros cargos

Otras sociedades relacionadas 426.248 655.709
Accionistas 168.870.161 -
169.296.409 655.709

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad ha imputado al costo $
255.203.162 y $ 181.684.653, respectivamente, con Proden S.A por alquiler y mantenimiento de oficinas.

Durante los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Sociedad ha imputado con Helport
S.A. a activos intangibles $ 125.730.871 y $§ 587.804.365, respectivamente, y al costo por los ejercicios
finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 $ 437.425.781 y $ 362.814.445 respectivamente.

Durante el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019 no han sido imputados activos intangibles
correspondientes a la obra de Mendoza realizada por Jose Cartellone - Helport - UTE, mientras que durante
el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, se imputaron $ 27.721.956.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 se han pagado $3.135.486.542 y
$ 446.905.341, respectivamente, por dividendos a los accionistas, de acuerdo a su participacion accionaria.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 7 - SALDOS Y RESULTADOS DE OPERACIONES CON SOCIEDADES ART. 33 LEY N°
19.550 Y OTRAS PARTES RELACIONADAS (Cont.)

Asimismo, y 31 de diciembre de 2019 y 2018 la Sociedad le adeuda al Estado Nacional Argentino $
419.758.938 y $ 500.270.997 respectivamente correspondiente a la asignacion especifica de ingresos
devengada en el ejercicio (véase Nota 10), y tiene registrado un crédito de $ 5.395.667.514 y
$6.229.255.561 respectivamente correspondiente al Fideicomiso de Fortalecimiento para fondear los
compromisos de inversion de AA2000.

Por otro lado, la retribucion de corto plazo correspondiente a la gerencia de primera linea ascendio a
$ 141.296.365 y $ 84.696.604 por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente.

Corporacion América S.A. es titular del 45,90% de las acciones ordinarias de la Compafiia en forma directa,
y en forma indirecta a través de Corporacion América Sudamericana S.A., del 29,75% de las acciones
ordinarias de la Compaiia, lo que le otorga el control de la Sociedad.

Corporacion América S.A. es controlada por Cedicor S.A., titular del 95,37% de su capital social. Cedicor
S.A., a su vez, es controlada en un 100% por American International Airports LLC y a su vez es controlada
100% por Corporacion América Airport S.A.

El beneficiario tltimo de la Sociedad es Southern Cone Foundation. El propdsito de la fundacién es
administrar sus activos a través de decisiones adoptadas por su directorio independiente. Los potenciales
beneficiarios son miembros de la familia Eurnekian e instituciones religiosas, de caridad y educativas.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente
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NOTA 8 - PROVISIONES PARA DEUDORES INCOBRABLES

2019 2018
$
Saldos iniciales al 1 de enero 494.242.302 351.542.182
Ajuste NIIF 9 al inicio - (163.695.133)
Saldos al 1 de enero 494.242.302 187.847.049
Incrementos 2.501.006.378 296.550.204
Uso (270.319.016) -
Ajuste por inflacion (468.787.113) 9.845.049
Saldos finales al 31 de diciembre 2.256.142.551 494.242.302

(*) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 incluye $ 1.727.848.967 y $ 193.242.310, respectivamente, de resultados incobrables
(véase Nota 10). El remanente se trata de diferencia de cambio incluida en la linea del estado de resultados “Ingresos
financieros” (Nota 4).

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABATClF°l7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
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NOTA 9 - PROVISIONES Y OTROS CARGOS

Al 1 de enero s . Ajuste por . Diferencia de 1.“.31 de Total no Total
Nota Constitucion Cancelacion ot Devengamiento . diciembre . R
de 2019 Inflacién cambio de 2019 corriente corriente
Litigios 102.416.466 20.706.152 (16.558.046)  (34.273.875) - - 72.290.697 2.893.679 69.397.018
Soc. Art. 33 Ley 19.550 7 655.709 - - (229.461) - - 426.248 - 426.248
Utilidades Diferidas 217.375.866 729.519.037 - - (562.134.319) - 384.760.584 75.217.441 309.543.143
Fideicomiso para Obras - Banco de
proyecto 2012/2014 230.596.765 2.701.363.503  (2.738.133.350)  (90.192.530) - - 103.634.388 - 103.634.388
Garantias Recibidas 74.451.637 150.367.515 (98.843.677)  (29.703.792) - - 96.271.683 - 96.271.683
Contraprestacién adicional 201.087.729 18.143.414 - - (46.441.150) - 172.789.993  131.624.054 41.165.939
permisionarios
Dividendos a pagar 7 - 2.693.849.092  (3.135.486.542) (395.026.582) - 1.005.534.193 168.870.161 - 168.870.161
Total de provisiones y otros pasivos 826.584.172 6.313.948.713  (5.989.021.615) (549.426.240)  (608.575.469) 1.005.534.193 999.043.754  209.735.174 789.308.580
Al 1 de enero Ajuste por Diferencia de Al 31 de Total no Total
Nota Constitucion Cancelaciéon J P Devengamiento . diciembre . R
de 2018 Inflacién cambio de 2018 corriente corriente
Litigios 132.430.692 41.332.387 (28.557.150)  (42.789.463) - - 102.416.466 3.933.187 98.483.279
Soc. Art. 33 Ley 19.550 7 968.126 - - (312.417) - - 655.709 - 655.709
Utilidades Diferidas 248.498.132 304.652.372 - - (335.774.638) - 217.375.866 44.116.970 173.258.896
Fideicomiso para Obras - Banco de 170.376.714  2.331.542.972  (2.196.326.763)  (74.996.158) - - 230.596.765 - 230.596.765
proyecto 2012/2014
Garantias Recibidas 70.647.251 23.479.323 (10.519.255) (9.155.682) - - 74.451.637 - 74.451.637
Contraprestacién adicional 250.931.263 8.502.789 - - (58.346.323) - 201.087.729  157.553.474 43.534.255
permisionarios
Dividendos a pagar 7 556.460.561 - (466.905.341)  (89.555.220) - - - - -
Total de provisiones y otros pasivos 1.430.312.739  2.709.509.843  (2.702.308.509) (216.808.940)  (394.120.961) - 826.584.172  205.603.631 620.980.541

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
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NOTA 10 - COSTOS DE VENTA, GASTOS DE DISTRIBUCION Y COMERCIALIZACION Y

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Gastos de

Costos de Ventas distribucién y .G&}stos . Total

Concepto comercializacion Administrativos

Ejercicio finalizado el 31.12.19 $

Asignacion especifica de ingresos 5.529.096.171 - - 5.529.096.171
Servicios y mantenimiento aeroportuarios 5.468.061.398 - 6.702.918 5.474.764.316
Amortizacion de activos intangibles 5.132.734.914 3.515.857 109.461.637 5.245.712.408
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 12.590.116 - - 12.590.116
Sueldos y cargas sociales 5.333.441.286 70.564.090 551.733.052 5.955.738.428
Honorarios 287.118.601 24.031.206 142.849.537 453.999.344
Servicios publicos y tasas 894.387.951 5.059.131 1.793.789 901.240.871
Impuestos 181.554.646 1.812.146.931 355.610.451 2.349.312.028
Gastos de oficina 829.048.387 12.686.563 206.102.502 1.047.837.452
Seguros 79.716.283 15.583 1.613.817 81.345.683
Publicidad - 161.231.789 - 161.231.789
Provision para deudores incobrables - 1.727.848.967 - 1.727.848.967
Honorarios al Directorio y a la Comision Fiscalizadora - - 30.866.580 30.866.580
Amortizacion de activos derecho de uso 152.776.316 - - 152.776.316
Diversos 20.467.225 6.058 6.822.427 27.295.710

Total al 31.12.19

Ejercicio finalizado el 31.12.18
Asignacion especifica de ingresos

23.920.993.294

3.817.106.175

1.413.556.710

29.151.656.179

5.516.690.208

5.516.690.208

Servicios y mantenimiento aeroportuarios 5.285.226.489 31.546.169 70.057.633 5.386.830.291
Amortizacion de activos intangibles 4.263.007.787 5.088.033 51.077.363 4.319.173.183
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 16.886.803 - - 16.886.803
Sueldos y cargas sociales 5.103.886.677 124.142.575 600.039.376 5.828.068.628
Honorarios 273.426.029 12.772.124 159.201.210 445.399.363
Servicios publicos y tasas 829.336.842 5.527.060 4.137.384 839.001.286
Impuestos 180.000.278 1.950.519.283 313.445.246 2.443.964.807
Gastos de oficina 526.894.403 26.953.375 494.414.648 1.048.262.426
Seguros 211.506.588 - 3.880.512 215.387.100
Publicidad - 231.814.831 - 231.814.831
Provision para deudores incobrables - 193.242.310 - 193.242.310
Honorarios al Directorio y a la comision fiscalizadora - - 33.990.485 33.990.485
Diversos 20.196.817 163.000 2.689.411 23.049.228

Total al 31.12.18

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

22.227.058.921

2.581.768.760

1.732.933.268

26.541.760.949
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NOTA 11 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

Rubro

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones

Créditos por ventas

Total activo corriente

Total activo

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Cuentas a pagar comerciales y otras

Deuda financiera
Arrendamientos
Provisiones y otros cargos
Total pasivo corriente
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda financiera

Total pasivo no corriente
Total pasivo

Posicion Neta Pasiva

NOTA 12 - PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Saldo neto inicial al 1 de enero de 2019
Altas

Depreciacion

Saldo neto al 31 de diciembre de 2019

Saldo neto inicial al 1 de enero de 2018
Altas

Depreciacion

Saldo neto al 31 de diciembre de 2018

Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2020

Monto y clase de la . Monto en Monto en
. Cambio
moneda extranjera al visente moneda local al moneda local al
31.12.19 g 31.12.19 31.12.18
US$ 23.892.198 59,6900 1.426.125.312 4.539.406.109
US$ - 59,6900 - 286.928.620
USS$ 81.814.991 59,6900 4.883.536.822 2.866.077.654
6.309.662.134 7.692.412.383
6.309.662.134 7.692.412.383
US$ 13.350.970 59,8900 799.589.597 561.523.307
EUR 6.008.535 67,2265 403.932.779 109.821.806
USS$ 83.099.755 59,8900 4.976.844.327 2.484.314.101
USS$ 2.217.676 59,8900 132.816.621 -
USS$ 2.819.672 59,8900 168.870.161 -
6.482.053.485 3.155.659.214
US$ 407.674.288 59,8900 24.415.613.097 21.025.916.917
24.415.613.097 21.025.916.917
30.897.666.582 24.181.576.131
24.588.004.448 16.489.163.748
. Mobiliario y iy
Terrenqs y Vehlc.u los.y Instalaciones equipos de Construccién Total
construcciones maquinaria . €n curso
oficina
Nota $
31.821.553 48.646.168 97.678 18.096 7.370.565 87.954.060
- - - 58.074 184.130 242.204
10 (3.536.847) (9.003.336) (34.223) (15.710) - (12.590.116)
28.284.706 39.642.832 63.455 60.460 7.554.695 75.606.148
36.243.622 61.058.328 140.231 28.117 7.256.497 104.726.795
- - - 114.068 114.068
10 (4.422.069)  (12.412.160) (42.553) (10.021) - (16.886.803)
31.821.553 48.646.168 97.678 18.096 7.370.565 87.954.060

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.C.AB. ATl F°17

Patricio A. Martin

Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik
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NOTA 13 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2017, el Poder Ejecutivo Nacional promulgoé y publico la Ley N° 27.430 que
introdujo modificaciones en el Impuesto a las Ganancias. Entre las mas relevantes se destacé la reduccion
de la tasa del impuesto para sociedades de capital y establecimientos permanentes al 25% y se dispuso,
asimismo, que los dividendos distribuidos a personas humanas y beneficiarios del exterior por los citados
estarian gravados con una tasa del 13%. Tales modificaciones resultaban aplicables para los ejercicios que
iniciaran a partir del 1° de enero de 2020 inclusive, mientras que para los ejercicios que iniciaran entre el 1°
de enero de 2018 y 31 de diciembre de 2019, las tasas aplicables serian 30% para el impuesto y 7% para la
distribucion de dividendos. Con fecha 23 de diciembre de 2019, mediante la promulgacion y publicacion de
la Ley N° 27.541, se suspendid hasta los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2021 inclusive,
la reduccion de la tasa al 25% y la aplicacion del gravamen sobre los dividendos al 13%, disponiendo que
para los periodos en que se aplica la suspension las tasas serdn 30% y 7% respectivamente. Como
consecuencia de la reduccion de la tasa del impuesto, el activo y el pasivo diferido al 31 de diciembre de
2019 y 2018 se midi6 empleando las tasas del 30% o 25%, segln el ejercicio en que se estimd que se
revertirdn las diferencias temporarias reconocidas.

La Ley N° 27.468 modifico el régimen de transicion establecido por Ley N° 27.430 para la aplicacion del
ajuste por inflacion impositivo de la Ley de Impuesto a las Ganancias (LIG), indicando que el mismo sera
aplicable para los ejercicios que se inicien a partir del 1° de enero de 2018 cuando, la variacion del IPC,
calculada desde el inicio hasta el cierre del ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento (55%) el primer
egjercicio, un treinta por ciento (30%) el segundo ejercicio y un quince por ciento (15%) el tercer ejercicio.
Segun dicha Ley el ajuste por inflacion positivo o negativo debia imputarse un tercio en ese periodo fiscal y
los dos tercios restantes, en partes iguales, en los dos periodos fiscales inmediatos siguientes.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (LSSRP) - B.O. 23 de diciembre de 2019 -
mantiene la aplicacion del mecanismo de ajuste por inflacion establecido en el titulo VI de la LIG. Sin
embargo, el importe que corresponda al primero y segundo ejercicio iniciado a partir del 1° de enero de
2019 debera imputarse un sexto en ese periodo fiscal y los cinco sextos restantes en partes iguales en los 5
periodos fiscales inmediatos siguientes.

Por otra parte, la LSSRP suspende hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1° de enero de
2021, inclusive, la aplicacion de la alicuota del 25% dispuesta oportunamente por el inciso d) del articulo
N° 86 de la Ley N° 27.430, estableciendo que para el periodo de suspension la alicuota sera del 30%.

En concordancia con ello, se suspende para los mismos ejercicios, la aplicacion de la alicuota del 13% para
la distribucion de dividendos, estableciéndola en el 7%.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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NOTA 13 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Considerando que, a la fecha de emision de los presentes estados financieros, la variacion del IPC ha
superado el 30% requerido para el segundo afio de vigencia, la Direccion de la Sociedad ha considerado los
efectos de la inflacion y ha incluido dicha estimacion en la provision del impuesto a las ganancias a pagar.

El efecto del diferimiento de las cinco sextas partes del resultado por exposicion a la inflacion al 31 de
diciembre de 2019 ha sido reconocido como pasivo por impuesto diferido.

Actualizaciones de deducciones: Las adquisiciones o inversiones efectuadas en los ejercicios fiscales que se
inicien a partir del 1 de enero de 2018, se actualizaran sobre la base de las variaciones porcentuales del IPC
que suministre el INDEC, situacion que incrementara la amortizacion deducible y su costo computable en
caso de venta.

A continuacion, se presenta una conciliacioén entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el que
resultaria de aplicar la tasa del impuesto vigente en la Argentina sobre el resultado antes de impuestos, por
los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

31.12.19 31.12.18
$
Resultados antes de impuestos 5.216.751.173 3.513.361.110
Impuesto calculado a la tasa impositiva aplicable ) 1.565.025.352 1.054.008.332
Efectos impositivos de:
Diferencias permanentes a la tasa del impuesto (2.262.586.419) 882.345.629
Gasto por impuesto (697.561.067) 1.936.353.961

(*) La tasa impositiva vigente al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es de 30%. La tasa efectiva de impuestos aplicable ha sido del (13,37%) y
55,11% al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente.

(**) Al 31 de diciembre las principales diferencias permanentes corresponden al cargo por la aplicacion del ajuste por inflaciéon impositivo por
($1.862.775.621) y a la ganancia por el mayor activo por impuesto diferido generado por el revaltio fiscal por ($4.224.892.484).

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)
CP.CECABATlFl7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente



44

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 13 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS (Cont.)

Los movimientos habidos durante el ejercicio en los activos y pasivos por impuestos diferidos, sin tener en
cuenta la compensacion de saldos referidos a la misma autoridad fiscal, han sido los siguientes:

Activos por impuesto diferido Créditos por ventas, Provisiones y otros Quebrantos

Soc. Art. 33 Deuda financiera Total
Concepto netos cargos acumulados

Saldo al 31.12.2017 modificado 47.771.782 204.154 130.306.244 6.478.556 - 184.760.736
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados 91.204.858 - (30.030.068) 17.302.509 (438.033) 78.039.266
Variacion de la prevision - - - - 438.033 438.033
Ajuste por inflacion (15.416.070) (65.882) 27.000.086 (2.090.645) - 9.427.489
Saldo al 31.12.18 123.560.570 138.272 127.276.262 21.690.420 - 272.665.524
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados 568.769.838 - (63.746.083) 21.927.094 280.238 527.231.087
Variacion de la prevision - - - - (280.238) (280.238)
Ajuste por inflacion (43.239.018) (48.387) 52.545.153 (7.590.588) - 1.667.160
Saldo al 31.12.19 649.091.390 89.885 116.075.332 36.026.926 - 801.283.533

Pasivos por impuesto diferido Activos intangibles Deuda financiera Cuentas a pagar {&juste. por Total
Concepto y PP&E impositivo

Saldo al 31.12.17 6.624.570.876 18.198.489 1.941.929 - 6.644.711.294
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados 1.576.931.483 - - - - 1.576.931.483
Ajuste por inflacion - (5.872.697) (626.666) - - (6.499.363)
Saldo al 31.12.18 8.201.502.359 12.325.792 1.315.263 - - 8.215.143.414
Movimiento del ejercicio:

Cargos a resultados (2.689.881.910) - - 1.501.099.877 - (1.188.782.033)
Ajuste por inflacion - (4313.311) (460.265) - - (4.773.576)
Saldo neto al 31.12.19 5.511.620.449 8.012.481 854.998 1.501.099.877 - 7.021.587.805
Posicion neta al 31.12.17 (6.459.950.558)
Posicion neta al 31.12.18 (7.942.477.890)
Cargos a resultados 2018 (1.498.454.184)
Posicion neta al 31.12.19 (6.220.304.272)
Cargos a resultados 2019 1.715.732.882

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de compensacion se
reconocen en la medida en que es probable la realizacion del correspondiente beneficio fiscal a través de
beneficios fiscales futuros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la compaiiia no ha reconocido $ 2.197.300 y $2.949.063 de pérdida
fiscales, respectivamente.

NOTA 14 - OTROS ACTIVOS DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA

Ademéas de lo expuesto en las notas 1 y 6, dentro del activo corriente al 31 de diciembre de 2019 y 2018, en
el rubro Otros créditos se incluyen $ 1.254.587 y $§ 8.492.948 correspondiente a Garantias otorgadas a
terceros relacionados con bienes muebles e inmuebles recibidos en alquiler.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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NOTA 15 - ESTADO DE CAPITALES

Se informa que el estado de los capitales al 31 de diciembre de 2019 es el siguiente:

Valor nominal

$
Integrado y suscripto 1.006.046.708
Inscripto en el Registro Publico de Comercio 1.006.046.708

El capital social esta integrado por 258.517.299 acciones ordinarias de valor nominal $ 1 cada una y un voto
por accidon y 747.529.409 acciones preferidas de valor nominal $ 1 por accioén sin derecho a voto. Las
acciones preferidas tendran derecho a voto en los siguientes supuestos: i) reintegro parcial o total del
capital; 11) durante el tiempo en que se encuentren en mora en recibir los beneficios que constituyen su
preferencia; iii) para la designacion de un director titular y uno suplente y de un miembro titular y uno
suplente de la comision fiscalizadora; y iv) en los demas supuestos previstos en la Ley N° 19.550.

Por otro lado, de acuerdo con lo requerido por la Resolucion General 629 emitida por la CNV, se informa
que los libros comerciales y registros contables de la Sociedad se encuentran en el domicilio fiscal sito en
Honduras 5673, Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Asimismo, AA2000 posee cierta documentacion
respaldatoria de operaciones contables y de gestion en resguardo de Bank S.A. en sus depositos de la
Provincia de Buenos Aires de Garin (Ruta Panamericana km. 37,5), Pacheco (Ruta Panamericana km.
31,5), Munro (Av Fleming 2190) y Avellaneda (General Rivadavia 401).

NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION

Conforme lo informado en la Nota 15 el capital de la Sociedad estd integrado por 258.517.299 acciones
ordinarias de valor nominal $ 1 cada una y un voto por accion y 747.529.409 acciones preferidas de valor
nominal $ 1 por accion sin derecho a voto.

En virtud de lo dispuesto en el Acta Acuerdo, Adecuacion del Contrato de Concesion, en la Asamblea
General extraordinaria y especial de Accionistas de clase A, B y C del 6 de marzo de 2008, aprobada por el
ORSNA el 25 de abril de 2008, se decidi6 reformar el estatuto social para aprobar, entre otros temas, el
aumento de capital social de $ 100.000.000 a $ 219.737.470 mediante la capitalizacion de la cuenta “ajuste
de capital” y el aumento del capital social hasta la suma de $§ 715.898.883, mediante la emision de
496.161.413 acciones preferidas de un peso de valor nominal cada una sin derecho a voto, las que fueron
suscriptas en su totalidad por el Estado Nacional.
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION (Cont.)

Por otro lado, la Asamblea General extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de agosto de 2008 resolvid,
entre otros temas, sujeto a la aprobacion del ORSNA, (i) un aumento del capital social de la sociedad por
hasta $ 65.000.000 (ii) la creacion de las subclases “R” y “L” de acciones y emision de hasta 65.000.000
acciones ordinarias escriturales clases A, B y C subclase L y (iii) el ingreso al régimen de oferta publica de
acciones. Las acciones de la subclase “L” de un peso ($1) valor nominal cada una con derecho a un (1) voto
por accion, previa autorizacion del ORSNA serian ofrecidas por oferta publica.

En la Asamblea celebrada el 29 de abril de 2011 se informd que atento a que ciertos temas relacionados con
el ingreso al régimen de oferta publica de acciones y el aumento de capital de la sociedad estaban siendo
analizados por el Directorio, el ingreso al régimen de oferta piblica de acciones, el aumento de capital y la
reforma de estatutos correspondiente, serian tratados en una asamblea posterior convocada una vez
definidos dichos temas.

Con fecha 9 de junio de 2011 el Estado Nacional notifico a la sociedad su intencion de convertir la totalidad
de las obligaciones negociables que habian sido oportunamente emitidas en virtud del desistimiento y
compensacion de reclamos mutuos entre la Sociedad y el Estado Nacional (ver Nota 1.8) en acciones
ordinarias clase D de la sociedad. En la reunion de Directorio celebrada el 27 de diciembre de 2011 se
procedid a la emision de 38.779.829 acciones ordinarias clase D, escriturales de valor nominal $1 y con
derecho a un voto por accion. Mediante Asamblea del 29 de diciembre de 2011 se resolvid reformar el
estatuto social a fin de reflejar la conversion de las obligaciones negociables. La mencionada conversion
generd una prima de emision de $ 137.280.595.

Al 31 de diciembre de 2019 el capital social estaba representado por: (i) 79.105.489 acciones ordinarias
escriturales clase A subclase R; (i1) 79.105.489 acciones ordinarias escriturales clase B subclase R; (ii1)
61.526.492 acciones ordinarias escriturales clase C subclase R; (iv) 38.779.829 acciones ordinarias
escriturales clase D; (v) 747.529.409 acciones preferidas de valor nominal $1 y sin derecho a voto; y (vi) las
acciones ordinarias escriturales subclase L que se emitan bajo el régimen de oferta publica.

La administracion de la Sociedad esta a cargo de un directorio compuesto por ocho miembros con mandato
por un ejercicio y hasta igual nimero de suplentes. Cada una de las clases A, B y C tendré derecho a elegir
dos directores titulares y dos suplentes y la clase D tendrd derecho a designar un director titular y uno
suplente. El Estado Nacional en tanto sea titular de acciones preferidas, tendra derecho a designar un
director titular adicional y uno suplente.
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NOTA 16 - CAPITAL SOCIAL Y PRIMA DE EMISION (Cont.)

El 30 de junio de 2011 la Sociedad tomoé conocimiento de que Societd per Azioni Esercici Aeroportuali
S.E.A. transfirié a Cedicor S.A., controlante directo de Corporacion América S.A., 21.973.747 acciones
ordinarias, escriturales clase A, de un peso de valor nominal cada una y que otorgan derecho a un voto por
accion, representativas del 8,5% del capital social con derecho a voto de AA2000. Para ser perfeccionada,
dicha transferencia debe ser autorizada por el ORSNA conforme las disposiciones que resultan aplicables
para la modificacion accionaria de AA2000.

El 13 de julio de 2011 Ia Sociedad tom6 conocimiento de que Riva S.A.L.I.C.F.A. transfirio a Cedicor S.A.,
controlante directo de Corporacion America S.A., 2.197.375 acciones ordinarias, escriturales clase B, de un
peso de valor nominal cada una y que otorgan derecho a un voto por accion, representativas del 0,85% del
capital social con derecho a voto de AA2000. Para ser perfeccionada, dicha transferencia debe ser

autorizada por el ORSNA conforme las disposiciones que resultan aplicables para la modificacion
accionaria de AA2000.

NOTA 17 - DIVIDENDOS POR ACCIONES PREFERIDAS

Las acciones preferidas emitidas a favor del Estado Nacional (véase Nota 1), cuya emision fue aprobada por
Asamblea de Accionistas de la Sociedad el 6 de marzo de 2008, otorgaran un dividendo fijo anual a cobrar
del 2% de su valor nominal, pagadero en acciones preferidas, el cual es acumulativo para el caso en que la
Sociedad no obtenga utilidades liquidas y realizadas para pagarlo.

En las asambleas generales ordinarias que se realizaron anualmente se resolvio distribuir a los accionistas
titulares de acciones preferidas dividendos mediante la emision de acciones preferidas de un peso valor
nominal cada una y con idénticas condiciones de emision de las acciones preferidas emitidas a favor del
Estado Nacional en la Asamblea general extraordinaria y especial de accionistas clases A, By C de fecha 6
de marzo de 2008 las que fueron suscriptas en su totalidad por el Estado Nacional de acuerdo con el
siguiente detalle:

- Asamblea general ordinaria, especial de clases y extraordinaria celebrada el 24 de abril de 2009:
30.369.048 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria y especial de clases celebrada el 19 de marzo de 2010: 10.530.609
acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, extraordinaria y especial de acciones clases A, B y C celebrada el 29 de
diciembre de 2011: 10.741.221 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, extraordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones
preferidas llevada a cabo el 2 de mayo de 2012: 10.956.046 acciones preferidas;
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NOTA 17 - DIVIDENDOS POR ACCIONES PREFERIDAS (Cont.)

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 11 de abril de 2013: 11.175.167 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 21 de abril de 2014: 11.398.670 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 28 de abril de 2015: 11.626.643 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 25 de abril de 2016: 11.859.176 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 26 de abril de 2017: 12.096.360 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 9 de abril de 2018: 12.338.287 acciones preferidas;

- Asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas llevada a
cabo el 25 de julio de 2019: 118.276.769 acciones preferidas.

El dividendo preferencial devengado por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 es de
$ 151.623.215 y sera registrado al momento de su aprobacion por parte de la Asamblea de Accionistas.

NOTA 18 - DIVIDENDOS POR ACCIONES ORDINARIAS

La asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas celebrada el
25 de julio de 2019 resolvio distribuir dividendos a las acciones ordinarias, de acuerdo con sus respectivas
tenencias, por la suma de US$50.000.000 (dolares estadounidenses cincuenta millones), o su equivalente en
pesos (que a la fecha de esta asamblea ascendia a $2.143.500.000). Una vez constituida la reserva legal y
distribuidos los dividendos de las acciones preferidas y de las acciones ordinarias, se resolvio con el
remanente la constitucion de una reserva facultativa para la ejecucion de planes futuros de obras.

NOTA 19 - RESOLUCION DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS, ESPECIALES
DE CLASES A, B, CY D Y ESPECIALES DE ACCIONES PREFERIDAS DE AEROPUERTOS
ARGENTINA 2000 S.A. DEL 9 DE ABRIL DE 2018 Y 25 DE JULIO DE 2019

La asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas, celebrada a
cabo el 9 de abril de 2018 resolvid, entre otros temas:

- que el resultado del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2017 tenga el siguiente destino:

(1) $2.419.272 para la constitucion de la reserva legal;
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NOTA 19 - RESOLUCION DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS, ESPECIALES
DE CLASES A, B, CY D Y ESPECIALES DE ACCIONES PREFERIDAS DE AEROPUERTOS
ARGENTINA 2000 S.A. DEL 9 DE ABRIL DE 2018 Y 25 DE JULIO DE 2019 (Cont.)

(i1) $12.338.287 a la distribucion de los dividendos correspondientes a las acciones preferidas en poder
del Estado nacional conforme con lo resuelto en la asamblea general extraordinaria de accionistas
de la sociedad celebrada el 6 de marzo de 2008 y la clausula 14 y anexo VII del Acta Acuerdo
Adecuacion del Contrato de Concesion, pagaderos en acciones preferidas;

(iii) el remanente de $2.669.727.436 a la constitucion de una reserva facultativa para la ejecucion de
planes futuros de obras.

- emitir 12.338.287 acciones preferidas de un peso valor nominal cada una y con idénticas
condiciones de emision de las acciones preferidas emitidas a favor del Estado Nacional en la
asamblea general extraordinaria y especial de accionistas clases A, B y C de fecha 6 de marzo de
2008;

- aumentar el capital social de $875.431.652 a $887.769.939, es decir, en la cantidad de $12.338.287,
mediante la emision de 12.338.287 acciones preferidas de $ 1 valor nominal cada una, sin derecho a
voto;

- que las acciones preferidas sean suscriptas en su totalidad por el Estado Nacional; y

- delegar en el directorio la anotacion en el registro de accionistas del aumento de capital resuelto.

Por su parte, la asamblea general ordinaria, especial de clases A, B, C y D y especial de acciones preferidas,
celebrada a cabo el 25 de julio de 2019 resolvio, entre otros temas:

- que el resultado del ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2018 tenga el siguiente destino:

(i) $62.651.480 para la constitucion de la reserva legal,

(i) $ 118.276.769 a la distribucion de dividendos correspondientes a las acciones preferidas en poder
del Estado nacional, pagaderos en 118.276.769 acciones preferidas de un peso ($1) valor nominal
cada una;

(iii) la suma de US$ 50.000.000 (ddlares estadounidenses cincuenta millones), o su equivalente en pesos
(que a la fecha de esta asamblea asciende a $ 2.143.500.000) a la distribucion de dividendos en
efectivo entre los accionistas de las clases A, B, C y D de acciones, de acuerdo con sus respectivas
tenencias; y

(iv) el remanente, es decir $§ 4.949.288.026 para la constitucion de una reserva facultativa para la
ejecucion de planes futuros de obras.
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NOTA 19 - RESOLUCION DE LAS ASAMBLEAS GENERALES ORDINARIAS, ESPECIALES
DE CLASES A, B, CY D Y ESPECIALES DE ACCIONES PREFERIDAS DE AEROPUERTOS
ARGENTINA 2000 S.A. DEL 9 DE ABRIL DE 2018 Y 25 DE JULIO DE 2019 (Cont.)

Como consecuencia de lo expuesto, se resolvio:

emitir 118.276.769 acciones preferidas de un peso valor nominal cada una y con idénticas
condiciones de emision de las acciones preferidas emitidas a favor del Estado nacional en la
asamblea general extraordinaria y especial de accionistas clases A, B y C de fecha 6 de marzo de
2008;

aumentar el capital social de $ 887.769.939 a § 1.006.046.708, es decir, en la cantidad de
$ 118.276.769, mediante la emision de 118.276.769 acciones preferidas de $ 1 (un peso) valor
nominal cada una, sin derecho a voto;

que las acciones preferidas sean suscriptas en su totalidad por el Estado nacional;

delegar en el directorio la anotacion en el registro de accionistas del aumento de capital resuelto.

NOTA 20 - GANANCIAS POR ACCION

En virtud de la Asamblea general extraordinaria de accionistas celebrada el 6 de marzo de 2008, aprobada
por el ORSNA el 25 de abril de 2008, la base de calculo parte de considerar el resultado del ejercicio neto
de los dividendos devengados en el ejercicio correspondientes a las acciones preferidas, y al obtenido se lo
divide por la cantidad de acciones ordinarias.

31.12.2019 31.12.2018
Resultado del ejercicio, neto dividendos devengados 5.762.689.025 1.557.647.261
Cantidad de acciones ordinarias 258.517.299 258.517.299
Ganancia por acciones 22,2913 6,0253

NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO

La Sociedad opera en un contexto econdmico complejo, cuyas variables principales han tenido
recientemente una fuerte volatilidad, tanto en el ambito nacional como internacional.

En el ambito local, se visualizan las siguientes circunstancias ocurridas durante el afo 2019:

El primer semestre del afio observo una caida del 2,5% del PIB en términos interanuales

La inflacién acumulada entre el 1 de enero 2019 y el 31 de diciembre de 2019, alcanzo el 53,8%
(IPC);
Véase nuestro informe de fecha

27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CECABAT Fl7 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente



51

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

La devaluacion significativa del peso a partir del mes de agosto generd una imprevista salida de
depositos en dolares del sistema financiero (generando consecuentemente una caida de las reservas
del Banco Central) y un aumento de la tasa de interés de referencia llegando durante el afio a
ubicarse por encima del 80%. Al cierre del ejercicio, el valor de la tasa de interés se ubico cerca del
60%;

El 10 de diciembre de 2019 asumi6 un nuevo Gobierno Nacional que, ante estas circunstancias, implemento
una serie de medidas. A continuacion, un resumen de las principales medidas:

Se dispuso un régimen de regularizaciéon de obligaciones tributarias, de la seguridad social y
aduaneras para micro, pequefias y medianas empresas;

Se suspendio el cronograma de unificacion de la alicuota de contribuciones patronales;

Se facultd al Poder Ejecutivo Nacional para disponer en forma obligatoria incrementos salariales
minimos a los trabajadores del sector privado (con eximicion temporal del pago de aportes y
contribuciones con destino al sistema previsional argentino de los incrementos salariales que
resulten de esta facultad o de una negociacion colectiva);

Se suspendi6 hasta los ejercicios fiscales que se inicien a partir del 1/1/2021 inclusive, la reduccioén
de alicuota que estableci6 la Ley 27.430, manteniéndose la tasa del 30% asi como la del 7% para los
dividendos correspondientes a los mismos;

En lo que respecta al ajuste por inflacion impositivo, se dispuso que el importe determinado, que
corresponda al primero y al segundo ejercicio iniciado a partir del 1 de enero de 2019, debera
imputarse 1/6 en esos periodos fiscales y los 5/6 restantes en partes iguales en los 5 periodos fiscales
inmediatos siguientes. A su vez, se aclara que dicha disposicion no obsta al computo de los tercios
remanentes correspondientes a periodos anteriores, calculado conforme a la version anterior del
articulo 194 de la ley de Impuesto a las Ganancias

Se decretd el incremento en las retenciones a las exportaciones (con la excepcion de los
hidrocarburos y la mineria) y del impuesto a los bienes personales

Se reestablecio el Impuesto al Valor Agregado para los alimentos de la canasta basica y la
suspension de la movilidad jubilatoria

Adicionalmente, el Gobierno Nacional prepara un proyecto de ley para enviar al Congreso Nacional con
una propuesta para la renegociacion de la deuda externa ante los acreedores internacionales.

EL contexto de volatilidad e incertidumbre contintia a la fecha de emision de los presentes estados
financieros.
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

La Direccion de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucion de las variables que afectan su
negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su situacion patrimonial
y financiera. Los estados financieros de la Sociedad deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

Riesgo de tipo de cambio

Una porcidn sustancial de los ingresos del Grupo es en dolares estadounidenses o estan vinculados a
facturaciones en doélares estadounidenses, tal como los canones cobrados a permisionarios no acronauticos
(los que se calculan sobre un porcentaje de la facturacion de los respectivos permisionarios en esa moneda)
y un porcentaje menor en pesos argentinos.

Nuestros resultados de operacion se ven afectados por las fluctuaciones en el tipo de cambio del peso
argentino frente a otras monedas. Un factor principal en la determinacion de nuestros resultados financieros
y por tenencia netos es el registro de los resultados por diferencias de cambio sobre los activos y pasivos
denominados en moneda extranjera y el registro del valor actual de los pasivos a largo plazo.

Nuestra deuda por préstamos denominada en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2019 y 2018
ascendia a un equivalente de $ 29.392.457.424 y $ 23.510.231.018 de un total de deuda de
$ 43.781.435.969 y $ 37.695.865.057 respectivamente. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros
derivados para cubrir estas exposiciones, porque un gran porcentaje de sus ingresos es en dolares
estadounidenses o vinculados al dolar estadounidense, tal como se lo menciona anteriormente.

Sobre la base de la composicion de nuestro balance de situacion al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se
estima que una variacion en el tipo de cambio de $ 0,10 contra el dolar estadounidense. se traduciria en un
aumento de $ 10.715.259 y $ 13.334.707 en los activos y $ 50.970.702 y $ 41.506.735 en los pasivos
respectivamente.

Riesgo de precio

Conforme el Acta de Acuerdo, el ORSNA debe revisar anualmente las proyecciones financieras de la
Compaiiia para el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2006 y el 13 de febrero de 2028 (expresadas
en valores del 31 de diciembre 2005), en relacion con, entre otros items, ingresos aeronauticos y
comerciales, costos de operacion y obligaciones de inversion y podra realizar ajustes a la afectacion
especifica de ingresos, las tasas de servicios aeronauticos, las obligaciones de inversion de la Compaiiia o a
algin otro factor a fin de preservar el equilibrio Econdmico-Financiero del Contrato de Concesion,
conforme surge del Anexo V del Acta Acuerdo y parametros establecidos por el ORSNA para el
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)
Riesgo de precio (Cont.)

Procedimiento de Revision de la Proyeccion Financiera de Ingresos y Egresos (PFIE). Ver Nota 1.2 a los
presentes estados financieros.

Riesgo de crédito

Los instrumentos financieros que podrian estar sujetos a una concentracion de riesgo de crédito consisten en
dinero en efectivo, equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar e inversiones a corto plazo.

El Grupo coloca su dinero en efectivo y equivalentes de efectivo, inversiones y otros instrumentos
financieros con diversas instituciones de crédito de alta calidad, mitigando asi la exposicion de crédito a una
sola institucion. ElI Grupo no ha experimentado pérdidas significativas en dichas cuentas.

Los créditos comerciales del Grupo se derivan principalmente de ingresos aeronduticos pendientes de cobro
con las aerolineas y el canon a cobrar a los permisionarios. El Grupo es altamente dependiente de los
ingresos procedentes de dos de sus aeropuertos (Ezeiza y Aeroparque) y podria verse afectada por cualquier
condicion que los afecte. Asimismo, el Grupo depende de clientes clave, como Aerolineas Argentinas S.A.
y Grupo LATAM.

Por otra parte, el ORSNA resolvio efectuar bonificaciones sobre las tasas aecronauticas internacionales, para
que la tarifa sea equivalente a las que se obtendrian de aplicar una bonificacion del 30% sobre los valores
establecidos en el Anexo II del Acta Acuerdo. Aplicable a aquellas lineas aéreas que se encuentren en
situacion de regularidad en el pago. De esta manera, desde la vigencia de esta norma, en su mayor medida
las lineas aéreas estan cumpliendo con los pagos regularmente.

Riesgo de liquidez

La condicién financiera, la liquidez, del Grupo y las necesidades de efectivo estdn influenciadas por
diversos factores, su capacidad para generar flujos de caja de las operaciones; el nivel de endeudamiento los
intereses y amortizaciones de capital exigibles, que repercuten en sus gastos financieros netos; las tasas de
interés vigentes en los mercados local e internacional, sus compromisos de inversion en el marco del plan
de inversiones, los planes maestros, las inversiones adicionales en bienes de capital y los requerimientos de
capital de trabajo.
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

Riesgo de liquidez (Cont.)

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un andlisis de los pasivos financieros no derivados del
Grupo que se liquidan por un importe neto, agrupados segin fechas de vencimiento considerando el periodo
restante en la fecha de balance hasta su fecha de vencimiento contractual. Los flujos contractuales no se

exponen descontados.

En miles de $ Total 1° Trim 2020 2° Trim 2020 3° Trim 2020  4° Trim 2020 2020 2021 2022-2028
Obligaciones de deuda de largo plazo (*) 42.828.496 7.141.952 3.653.288 1.106.398 1.813.286 13.714.924 7.846.524 21.267.048
Obligaciones de Leasing 149.366 45.136 43.560 42.824 16.677 148.197 1.169 -
Obligaciones de compra pendientes (**) 14.676.777 3.605.697 3.208.216 3.592.992 2.884.453 13.291.358 1.385.419 -
Otras obligaciones 272.505 272.505 - - - 272.505 - -
Total Obligaciones contractuales 57.927.144 11.065.290 6.905.064 4.742.214 4.714.416 27.426.984 9.233.112 21.267.048

(*) Incluye Canon a pagar al Estado Nacional, Cuentas por pagar, Obligaciones negociables (capital e intereses), y préstamos locales.
(**) Incluye obligaciones de compra pendientes de pago al 31/12/2019.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés del Grupo surge de su deuda financiera. Los préstamos tomados a tasa variable
exponen al Grupo al riesgo de incremento de los gastos por intereses en el caso de aumento en el mercado
de las tasas de interés, mientras que los préstamos tomados a tasa fija exponen al Grupo a una variacion en
su valor razonable. El Grupo analiza la exposicion a la tasa de interés de manera dinamica, pero la politica
general del Grupo es mantener la mayor parte de su financiacion a tasa fija.

La deuda total de la Sociedad a tasa variable es al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de $2.075.827.661 y
$48.768.416, respectivamente (el 7,07% y el 0,21% del total de deuda financiera, respectivamente).

Gestion de Capital

Los objetivos del Grupo a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del mismo para
continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los propietarios, asi como
beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener una estructura de capital Optima
para reducir el costo de capital.
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Gestion de Capital (Cont.)

Las obligaciones negociables emitidas en el 2017 por AA2000 establecen distintos compromisos para dicha
Sociedad. A la fecha de los presentes Estados Financieros, AA2000 ha cumplido con todas las obligaciones
asumidas.

En linea con el sector, el Grupo hace un seguimiento del capital en base al indice de endeudamiento. Este
indice se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de
los préstamos (incluyendo “deuda financiera corrientes y no corrientes” como se muestra en los estados
financieros) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio” de
los estados financieros mas la deuda neta.

31.12.19 31.12.18
$
Deuda financiera total 29.310.861.555 23.516.133.397
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo (2.044.192.478) (6.069.234.921)
Deuda neta 27.266.669.077 17.446.898.476
Patrimonio total 38.214.388.609 34.993.925.461
indice de endeudamiento 71,35% 49,86%

Los activos financieros se encuentran dentro de la categoria de otras partidas por cobrar y los pasivos
financieros dentro de otros pasivos financieros a costo amortizado.

Instrumentos financieros por categoria

La NIIF 13 requiere para los instrumentos financieros que se miden en el estado de posicion financiera a
valor razonable, una revelacion de las mediciones del valor razonable por nivel de acuerdo con la siguiente
jerarquia de medicion del valor razonable:

* Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

* Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que sean observables para el activo
0 pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que se deriven de precios).

* Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el mercado (es
decir, informacion no observable).
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NOTA 21 - ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (Cont.)

Instrumentos financieros por categoria (Cont.)

El siguiente cuadro presenta los instrumentos financieros del Grupo:

ACTIVOS

Activos financieros a costo amortizado
Créditos por ventas
Otros créditos

Inversiones

Efectivo y equivalente de efectivo

Total

PASIVOS

Pasivos financieros a costo amortizado
Provisiones y otros cargos

Préstamos

Cuentas por pagar comerciales

Total

NOTA 22 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La Sociedad hace estimaciones e hipotesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A continuacion, se explican las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en

31.12.2019

31.12.2018

5.414.326.521

4.078.483.943

9.629.227.293 5.949.111.432
- 286.928.619
2.044.192.478 6.069.234.921
17.087.746.292 16.383.758.915
926.753.057 724.167.706

21.528.010.057
6.541.977.954

23.063.257.855
4.535.001.534

28.996.741.068

28.322.427.095

libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero siguiente.

Impuesto a las ganancias:

El Grupo esta sujeto al impuesto a las ganancias. Se requiere un grado importante de juicio para determinar
la provision para el impuesto a las ganancias. Existen muchas transacciones y calculos para los que la
determinacion ultima del impuesto es incierta. El Grupo reconoce los pasivos por eventuales reclamos
fiscales en funcion de la estimacion de si seran necesarios impuestos adicionales. Cuando el resultado fiscal
final de estos asuntos sea diferente de los importes que se reconocieron inicialmente, tales diferencias
tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las provisiones por impuestos diferidos en el ejercicio en

que se realice tal determinacion.
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Incobrables:

Para los créditos por venta, la Sociedad aplico el enfoque simplificado para estimar las pérdidas crediticias
esperadas de acuerdo a lo establecido por la norma, que requiere el uso del criterio de provision de pérdida
durante toda la vida de los créditos. La determinacion de la pérdida esperada a reconocerse se calcula en
funcion a un porcentaje de incobrabilidad determinado de acuerdo con los rangos de vencimiento de cada
crédito, asi como del resultado del analisis de casos concretos que requieran un tratamiento especifico.

Para medir la pérdida crediticia esperada, los créditos por venta se han agrupado en funcion de sus
caracteristicas en cuanto a riesgo de crédito compartidas y el tiempo que ha transcurrido como créditos
vencidos. Las tasas de pérdida esperada se basan en los perfiles de pago de las ventas en un periodo de 36
meses antes del 31 de diciembre de 2019, y las pérdidas crediticias historicas correspondientes
experimentadas dentro de este periodo. Las tasas de pérdidas historicas se ajustan para reflejar la
informacion actual y prospectiva de factores macroeconomicos que afectan la capacidad de los clientes para
liquidar las cuentas por cobrar.

Sobre esta base, la provision para pérdidas sobre los créditos por venta al 31 de diciembre de 2019 se
calcul6 aplicando los siguientes ratios de pérdida esperada: 0,66% sobre los créditos no vencidos, 3,60%
sobre créditos vencidos entre 1 y 30 dias, 7,90% para el rango de vencidos entre 31 y 60 dias; 14,16% para
el rango de vencidos entre 61 y 90 dias, 21,13% para créditos vencidos entre 91 y 180 dias y 35,36% sobre
aquellos vencidos a mas de 181 dias.

Contingencias:
Finalmente, las estimaciones relacionadas a contingencias y riesgos diversos se analizan sobre la base de
montos y probabilidades de concrecion, considerando la opinion de los asesores legales del Grupo.

Aplicacion de la CINIIF 12:

El Grupo ha llevado a cabo una implementacion integral de los estandares aplicables al tratamiento contable
de su concesion y ha determinado que, entre otros, la CINIIF 12 resulta aplicable al Grupo. La misma trata
sus inversiones relacionadas con mejoras y actualizaciones que se realizardn en relacion con la obligacion
del contrato de concesion bajo el modelo de activos intangibles establecido por la CINIIF 12. En
consecuencia, todos los montos invertidos bajo el acuerdo de concesion tienen una correlacion directa con
el monto de las tarifas que el Grupo podra cobrar a cada pasajero o proveedor de servicios de carga, y por lo
tanto, una correlacion directa con la cantidad de ingresos que el Grupo podra generar. Como resultado, el
Grupo define todos los desembolsos asociados con las inversiones requeridas de acuerdo al contrato de
concesion como actividades generadoras de ingresos ya que finalmente brindan beneficios futuros, por lo
que las mejoras y actualizaciones posteriores realizadas a la concesion se reconocen como activos
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Aplicacion de la CINIIF 12:

intangibles con base en los principios de la CINIIF 12. Ademas, el cumplimiento de las inversiones
comprometidas por los Planes Maestros de Obra es obligatorias, asi como el cumplimiento de la tarifa
maxima y, por lo tanto, en caso de incumplimiento de cualquiera de estas obligaciones, el Grupo podria
estar sujeta a sanciones y la concesion podria ser revocada.

NOTA 23 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La calidad crediticia de los activos financieros que todavia no han vencido y que tampoco han sufrido
pérdidas por deterioro se puede evaluar en funcioén de la calificacion crediticia (“rating”) otorgada por
organismos externos al Grupo o bien a través del indice historico de créditos fallidos:

2018 2017
$
Clientes
Grupo 1 145.781.965 21.253.596
Grupo 2 3.277.250.864 3.096.611.174
Grupo 3 1.991.293.692 960.619.176
Cuentas comerciales a cobrar no deterioradas 5.414.326.521 4.078.483.946

Grupo 1: Clientes nuevos / partes relacionadas (menos de 6 meses)

Grupo 2: Clientes existentes / partes relacionadas (mas de 6 meses) sin fallidos en el pasado.
Grupo 3: Clientes existentes / partes relacionadas (mas de 6 meses) con algun fallido en el pasado. Todos los impagos se recuperaron
totalmente.

Nota: Ninguno de los préstamos a partes relacionadas esta vencido ni ha sufrido deterioro de valor.
NOTA 23 - CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS (Cont.)

Los plazos de vencimiento de los activos financieros son los siguientes:

Plazo a vencer

. Sin plazo
Rubro Plazo Vencido : ) . Total
1° Trimestre  2° Trimestre 3° Trimestre 4° Trimestre Ma.s del 4 establecido
Trimestre
$
Créditos por ventas 1.463.700.960 1.689.395.585 5.087.425 - - - - 3.158.183.970
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NOTA 24 - CONTINGENCIAS
La Sociedad tiene pasivos contingentes por demandas legales relacionadas con el curso normal del negocio.

No se prevé que de los pasivos contingentes vaya a surgir ningin pasivo significativo distinto de los
provisionados:

Reclamos impositivos
Reclamos por impuesto de sellos

La provincia de Rio Negro ha efectuado determinaciones de oficio y notificado a la Sociedad liquidaciones
respecto del pago del impuesto de sellos por el Contrato de Concesion. A continuacion, se efecttia una
breve sintesis del estado de cada una de dicha determinacion:

Provincia de Rio Negro

El 25 de abril de 2000 AA2000 recibi6 una intimacidn en la que se emplaza al ingreso de la suma de
$ 508.586,44 en concepto de diferencia de impuesto de sellos (i) por presunta determinacion erronea
de la base imponible toda vez que se determiné en base al valor presente del canon y no a su valor
nominal, (ii) por estimar que debieron incluirse las garantias pactadas con el Estado Nacional y (iii)
por considerar que el impuesto fue abonado fuera de término. La Sociedad contestd la intimacion,
planteo su nulidad e impugn la liquidacion practicada.

El 14 de diciembre de 2000 la Direccion General de Rentas de la provincia notificé a AA2000 la vista
de las actuaciones en las cuales se reclama la suma de $ 956.344 agregando a los conceptos ya
mencionados intereses calculados al 29 de diciembre de 2000. El1 8 de enero de 2001, AA2000
presento el descargo rechazando la determinacion practicada. ElI 10 de junio de 2003 se notifico la
resolucion determinativa que reclama la suma de $ 1.346.810. La Sociedad interpuso un recurso de
reconsideracion.

En fecha 9 de agosto de 2004 la empresa fue notificada de la Resolucion N° 812 de la Direccion
General de Rentas que rechazo6 el recurso de reconsideracion interpuesto. El 24 de agosto de 2004 se
interpuso recurso administrativo de apelacion, que fue rechazado mediante la Resolucion N° 758 del
Ministerio de Hacienda de fecha 17 de mayo de 2005, contra la cual se interpuso el 16 de junio de
2005 un recurso de alzada que a la fecha no ha sido resuelto.
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NOTA 24 - CONTINGENCIAS (Cont.)
Reclamos impositivos (Cont.)

Reclamo por impuesto inmobiliario
Provincia de Cordoba

- Expte. Principal N° 2629962/36: La Direccion General de Rentas de Cordoba inicid una ejecucion
fiscal en concepto de impuesto inmobiliario (Periodos 2009/50, 2010/10/20/30/40/50, 2011/10/20/30/40/50,
2012/10/20/30/40/50, 2013/10/20/30/40/50), por la suma de $ 6.090.377,45 (capital: $ 3.455.810,66 y
recargos: $ 6.090.377,45). La Direccion General de Rentas solicito la traba de embargos hasta cubrir la
suma reclamada. Se contestd la ejecucion fiscal, citando al ORSNA y al Estado Nacional como terceros, y
se ofrecid seguro de caucion para sustituir la medida trabada y ello fue aceptado. La citacion de terceros y la
solicitud de suspension del proceso principal, que tramitaron bajo expedientes separados al principal, fueron
rechazados, asi como sus sucesivas apelaciones y recursos interpuestos. En cuanto al expediente principal,
el Juzgado de Primera Instancia mand6 llevar adelante la ejecucion fiscal. La DGR solicito la ejecucion de
sentencia y practico liquidacion por un monto total de $ 12.111.450,27 (conteniendo capital, intereses,
honorarios regulados y aportes), la cual tramité bajo un Cuerpo Separado con N° de expediente
2918169/36.

Se impugnd la liquidaciéon y se ofreci6 una ampliacion del seguro de caucién anteriormente
aportado. La liquidacion fue aprobada y luego apelada por AA2000, y tramita bajo el N° de expediente
6196915. La Camara de Apelaciones aun no ha resuelto la apelacion a la liquidacion. El 11/10/2017 fuimos
notificados de la resolucion de la Camara de Apelaciones correspondiente al rechazo de la apelacion de
AA2000 sobre el fondo de la cuestion. Contra la misma se interpuso recurso de Casacion ante la Suprema
Corte de Justicia, que tramita bajo el N° de expediente 5916677, y atin no ha sido resuelto.

Es menester indicar que la DGR, segun la legislacion procesal local, se encuentra en condiciones de
ejecutar la deuda. El recurso de casacion fue denegado, y el 17 de abril se interpuso recurso directo de
queja. En fecha 5 de junio de 2018, se acredito el pago de la liquidacion por la suma de $ 12.111.450,27.

Con fecha 9 de noviembre de 2018, se regularon los honorarios de la apoderada fiscal por su
intervencion respecto del recurso de Casacion, en la suma de $ 298.428,49 mas IVA. Con fecha 30 de mayo
de 2019 se abond la liquidacion restante efectuada por la DGR de Coérdoba, por un monto de $
6.425.899,28, en concepto de deuda, intereses, honorarios y costas judiciales. Con fecha 21 de mayo de
2019 se interpuso Recurso Extraordinario Federal contra la sentencia del Superior Tribunal de Justicia de la
Provincia de Cérdoba que hizo lugar a la ejecucion fiscal y rechazo la incompetencia planteada. Con fecha
26 de septiembre de 2019, el TSJ rechazo la concesion del recurso extraordinario y con fecha 9 de octubre
de 2019 se interpuso el recurso de queja ante la CSJIN, el cual se encuentra pendiente de resolucion.
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Reclamos impositivos (Cont.)

Reclamo por impuesto inmobiliario (Cont.)
Provincia de Cordoba (Cont.)

- Expte. Principal N° 6174715: la Direccion General de Rentas de Cordoba inicid una ejecucion fiscal
contra AA2000 en concepto de impuesto inmobiliario (PF 2014/10/20/30/40/50, 2015/10/20/30/40/50,
2016/10) por una suma de $ 7.405.302,36. Se contestd la demanda oponiendo excepciones y citando al
Estado Nacional y al ORSNA como terceros. Bajo el N° de expediente 2895251/36, la DGR solicito la traba
de embargos. AA2000 ofrecio un seguro de caucion en sustitucion de la medida trabada. Tanto la citacion
de terceros como la sustitucion del embargo fueron rechazados por el juzgado, por lo que se procedid a
recurrir dichas resoluciones, y ain no han sido resueltas.

El 6 de agosto de 2018 fuimos notificados del rechazo del recurso de reposicidon interpuesto contra el
rechazo de citacion de terceros y se solicito la elevacion a la Camara para resolver la apelacion interpuesta
en subsidio, y la apelacion contra el rechazo de sustitucion del embargo. El embargo trabado es por la suma
de $ 9.626.893,07. Con fecha 8 de mayo de 2019 fuimos notificados de los rechazos de las apelaciones por
la sustitucion de embargo y citacion de terceros. Se interpuso recurso de casacion con fecha 29 de mayo de
2019, el cual se encuentra pendiente de resolucion.

- Expte. Principal N° 6426848: Reclamo Impuesto inmobiliario cuotas 20, 30, 40 y 50/2016,
correspondiente a la partida inmobiliaria N° 1101800000020. Monto reclamado: $ 3.346.121,61
correspondientes a - Capital: $2.610.221,43, y - Recargos (calculados al 22/06/2017) por la suma de
$735.900,18. Con fecha 11 de diciembre de 2017, AA2000 fue notificado de la demanda de ejecucion fiscal
por el impuesto inmobiliario. Con fecha 1 de febrero de 2018, se contesté la demanda y se opusieron
excepciones. Con fecha 26 de junio de 2018, se rechazo la solicitud de sustitucion de embargo, la cual fue
apelada y elevada a la Camara.

El embargo trabado es por la suma de $ 4.381.372,12. Los honorarios de la apoderada fiscal fueron
regulados en esta primera instancia en la suma de § 160.513,45. La Camara rechazo la apelacion respecto
de la sustitucion de embargo mediante resolucion notificada el 19 de noviembre de 2019, por lo que se
procedio a interponer recurso de Casacion con fecha 9 de diciembre de 2019. Por otro lado, se rechazé la
solicitud de citacion de terceros, la cual fue apelada ante la Camara y aln se encuentra pendiente de
resolucion.
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NOTA 24 - CONTINGENCIAS (Cont.)
Reclamos impositivos (Cont.)

Reclamo por impuesto inmobiliario (Cont.)

Provincia de Cordoba (Cont.)

- Expte. Principal N° 6426849: Reclamo Impuesto inmobiliario cuotas 10 y 20/2017, correspondiente a
la partida inmobiliaria N° 1101800000020. Monto reclamado: $2.206.561,28 correspondientes a - Capital: $
2.003.233,12 y - Recargos (calculados al 21/06/2017): $ 203.328,16. Con fecha 20 de diciembre de 2017,
AA2000 fue notificado de la demanda de ejecucion fiscal por el impuesto inmobiliario. Con fecha 1 de
febrero de 2018, se contestd demanda y se opusieron excepciones. Con fecha 26 de junio de 2018, se
rechazd la solicitud de sustitucion de embargo, la cual fue apelada y elevada a la Camara. El embargo
trabado es por la suma de $ 2.868.529,66. Los honorarios de la apoderada fiscal fueron regulados en esta
primera instancia en la suma de $ 111.012,07. Aun se encuentra pendiente de resolucion la apelacion sobre
la sustitucion de embargo. Por otro lado, se rechaz6 la solicitud de citacion de terceros, la cual fue apelada y
los agravios fueron presentados en la Camara en fecha 5 de agosto de 2019.

- Expte. Principal N° 7223470: Reclamo Impuesto Inmobiliario, correspondiente a los periodos fiscales
30/2017, 40/2017, 10/2018 y 20/2018. Monto reclamado: $ 5.189.313. La orden de embargo fue por la
suma de § 6.746.106,90 (monto que incluye sumas presupuestadas para responder por intereses y costas del
proceso). Con fecha 2 de julio de 2018, se notificd la demanda de ejecucion fiscal, la cual fue contestada.

Con fecha 9 de agosto de 2018 se resolvid rechazar la citacion de terceros, la cual sera apelada.
También se ordeno correr traslado de la apelacion sobre la sustitucion de embargo. Se rechazo la sustitucion
de embargo y se apelo, fundandose los agravios con fecha 12 de abril de 2019. Con fecha 8 de abril de 2019
se rechazd el recurso de queja interpuesto por el rechazo de la citacion de terceros, y se interpuso recurso de
casacion con fecha 5 de agosto de 2019.

- Expte. N° 8296338: Con fecha 15 de julio de 2019 se notifico a AA2000 de la demanda de ejecucion
fiscal por la suma de $ 4.314.806,82. Asimismo, se trabé embargo por la suma de $ 5.609.248,86. Con
fecha 9 de agosto de 2019, se contestd la demanda y se solicito la citacion de terceros y la sustitucion del
embargo trabado (poliza de caucion 724.180). El 21 de agosto de 2019 se dictd resolucion rechazando la
citacion de terceros, contra la cual se interpuso recurso de reposicion con apelacion en subsidio. Con fecha
21 de octubre de 2019, el juzgado rechazo la solicitud de sustitucion de embargo, y dicha resolucion fue
apelada. Se presentaran los agravios en cuanto sea elevada a la Camara de Apelaciones.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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NOTA 24 - CONTINGENCIAS (Cont.)
Reclamos impositivos (Cont.)

Otras actuaciones impositivas

La Sociedad debid afrontar reclamos por parte de algunos Municipios con relacion a la tasa de seguridad e
higiene o derechos de comercio, los cuales, segin la opinion de sus asesores legales, cuentan con bajas

probabilidades de prosperar.

NOTA 25 - INFORMACION DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion de la deuda neta:

En funcion a la NIC 7, a continuacion, se detallan los movimientos en la deuda neta del ejercicio que
impactan en el flujo de efectivo como parte de las actividades de financiacion:

Pasivos por Pasivos por

Préstamos

: : Préstamos . Obligaciones Obligaciones
arrendamientos arrendamientos . bancarios > .
. . bancarios a 1 . negociables a 1 negociables Total
financieros a 1 financieros ~ después de 1 ~ . ~
- . - afio - afio después de 1 afio
afo después de 1 afio aio
Saldos al inicio 74.672.685 24.755.827 - 2.515.091.382 20.901.613.503  23.516.133.397
Flujos de efectivo (77.508.820) - (424.101.108) 8.549.356.640  (3.997.684.230) - 4.050.062.482
Diferencia de cambio (654.155.515) - (161.766.576)  (1.027.388.220) 9.530.488.058 (7.984.709.085) (297.531.338)
Ajuste por inflacion 656.911.431 (8.663.101) 299.564.235 (278.956.573)  (1.362.117.894) 699.941.839 6.679.937
ng;SiV‘L“’V‘m‘emos s 15.461.918 (14.924210) 1.948419.793  (1.644.647.543) (3.301.730.815) 5.032.937.934  2.035.517.077
Deuda neta al 31.12.19 15.381.699 1.168.516  1.662.116.344 5.598.364.304 3.384.046.501 18.649.784.191  29.310.861.555
NOTA 26 - CREDITOS FISCALES POR DEVOLUCION DE IMPUESTO AL VALOR
AGREGADO

Durante el ejercicio 2019, la Sociedad efectud presentaciones ante la Administracion Federal de Ingresos
Publicos (AFIP) a efectos de obtener la devolucion de créditos fiscales del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) por: (a) los créditos fiscales de IVA generados por la compra de bienes de uso, y (b) saldos de libre

disponibilidad

El monto total solicitado a la AFIP por devoluciones de crédito fiscal de IVA alcanza $1.096.957.202.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.CE.C.AB. ATl F°17

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik
Eurnekian
Presidente



64

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

NOTA 26 - CREDITOS FISCALES POR DEVOLUCION DE IMPUESTO AL VALOR
AGREGADO (Cont.)

a) El 18 de septiembre de 2019, se publico en el Boletin Oficial la Resolucion General N° 4581/2019, por
medio de la cual la AFIP establece los requisitos, plazos y formas para acceder a la devolucion del crédito
fiscal acumulado por la adquisicion de bienes de uso. La Ley N° 27.430 modificé la Ley del Impuesto al
Valor Agregado, incorporando un articulo agregado a continuacion del articulo N° 24, en funcion del cual
se establecio un régimen de devolucion del saldo técnico originado en la adquisicion de bienes de uso,
conforme a las condiciones alli establecidas.

Adicionalmente, la Ley N° 27.467 establecio un cupo anual para 2019 de $15.000.000.000 y la Resolucion
N° 185/2019 del Ministerio de Hacienda dispuso un orden de prelacion basado en la antigiiedad de los
saldos acumulados segun el periodo fiscal en que se hubieren generado y, a igual antigiiedad, que la
asignacion sea proporcional a la magnitud de los saldos.

Bajo este régimen, el 23 de diciembre de 2019, la Sociedad present6 una solicitud de devolucion de crédito
fiscal de IVA por compra de bienes de uso por $ 918.367.994.

Con fecha 13 de febrero de 2020 se presentd una solicitud de pronto despacho a la AFIP para que se
pronuncie respecto de la misma.

b) Adicionalmente, en el mes de septiembre 2019, se efectuaron presentaciones solicitando la devolucion de
saldo de libre disponibilidad de IVA por $178.589.208.

NOTA 27 - HECHOS POSTERIORES AL CIERRE DEL EJERCICIO

No se han producido con posterioridad al cierre del ejercicio acontecimientos y/o transacciones que puedan
afectar en forma significativa la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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Base de presentacion

La informacion contenida en esta Resefia Informativa ha sido preparada de acuerdo con la Resolucion N° 368/01 de la
Comision Nacional de Valores (“CNV”) y debe leerse conjuntamente con los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa, preparados de acuerdo con las normas NIIF.

1. Consideraciones generales
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)

La Comision Nacional de Valores, a través de las Resoluciones Generales N° 562/09 y 576/10, ha establecido la
aplicacion de las Resoluciones Técnicas N° 26 y 29 de la Federacién Argentina de Consejos Profesionales de
Ciencias Econdmicas, que adoptan las NIIF (IFRS, por sus siglas en inglés), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), para las entidades incluidas en el régimen de oferta
publica de la Ley N°17.811, ya sea por su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado
autorizacion para estar incluidas en el citado régimen.

La aplicacion de tales normas resulta obligatoria para la Sociedad a partir del ejercicio iniciado el 1° de enero de
2012.

e Estacionalidad

Los ingresos de la Sociedad se ven altamente influenciados por la estacionalidad del trafico aéreo en la Argentina. El
trafico de aviones y pasajeros y, en consecuencia, los ingresos de la Sociedad son mas altos durante los meses de
verano e invierno (diciembre - febrero y julio -agosto) debido basicamente a que se tratan de periodos vacacionales.

Las principales obras realizadas durante el afio 2019 se detallan en la Memoria a los Estados Financieros Separados
Individuales.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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2. Estructura patrimonial

A efectos de que se pueda apreciar la evolucion de las actividades de la Sociedad, se presenta la estructura
patrimonial consolidada comparativa de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, 2018, 2017, 2016, y
2015 respectivamente.

31.12.19 31.12.18 31.12.17  31.12.16 Y 31.12.15

Miles $
Activo corriente 8.714.950 11.573.793 8.442.602 2.320.479 1.237.245
Activo no corriente 73.285.486 61.115.997 55.025.343 8.655.237 6.352.075
Total activo 82.000.436 72.689.790 63.467.945 10.975.716 7.589.320
Pasivo corriente 13.055.386 8.485.066 6.406.410 3.508.859 1.900.804
Pasivo no corriente 30.730.662 29.210.798 23.767.388 2.533.043 2.766.984
Total pasivo 43.786.048 37.695.864 30.173.798 6.041.902 4.667.788

Patrimonio neto atribuible a los

o o 38.184.508  34.969.994  33.272.415 4.925.482 2.916.391
accionistas mayoritarios

Interés no controlante 29.880 23.932 21.732 8.332 5.141
Patrimonio neto 38.214.388 34.993.926 33.294.147 4.933.814 2.921.532
Total 82.000.436 72.689.790 63.467.945 10.975.716 7.589.320

(*) Cifras no re-expresadas por inflacion seglin indica Resolucion General 777/2018.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABATClF°17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisi6n Fiscalizadora Eurnekian

Presidente



67

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Resefia Informativa requerida por la Resolucion N° 368/01

de la Comision Nacional de Valores

al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

3. Estructura de resultados

A continuacidn, se presenta una sintesis de la evolucion de los estados consolidados de resultados integrales por
los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019, 2018, 2017, 2016 y 2015.

31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16 ©  31.12.15 ¢
Miles $

Ganancia bruta 13.339.613 14.959.172 12.940.242 5.016.856 2.629.661
Gastos administrativos y de distribucion y (5230.663)  (4314.702)  (3.968.341)  (1.246.706)  (808.670)
comercializacion
Otros ingresos y egresos, netos 861.833 829.566 690.274 230.804 138.507
Ganancia operativa 8.970.783 11.474.036 9.662.175 4.000.954 1.959.498
Ingresos y costos financieros (2.221.324) (5.896.522) (592.618) (783.962) (1.259.043)
Resultado por exposicion a los cambios en el
poder adquisitivo de la moneda (1.532.707) (2.064.152) (417.838) - -
Resultado de las inversiones contabilizadas i ) i i )
por el método de la participacién
Resultado antes de impuesto 5.216.752 3.513.362 8.651.719 3.216.992 700.455
Impuesto a las ganancias 697.560 (1.936.355) (3.315.644) (1.204.710) (242.381)
Resultado del ejercicio 5.914.312 1.577.007 5.336.075 2.012.282 458.074
Otros resultados integrales - - - - -
Resultado integral del ejercicio 5.914.312 1.577.007 5.336.075 2.012.282 458.074
Resultado atribuible a accionistas 5908363 1.574.809 5333520  2.009.091 456.216
mayoritarios
Interés no controlante 5.949 2.198 2.555 3.191 1.858

(*) Cifras no re-expresadas por inflacion seglin indica Resolucion General 777/2018.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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4. Estructura de flujo de efectivo

31.12.19  31.12.18  31.12.17

31.12.16 @ 31.12.15®

Miles $
Flujo de efectivo (aplicado a) / generado por las (6.127.531)  1.635.998 (2.058.290) 1.695.500  437.379
actividades operativas
Flujo de efecti I 1
wjo de efectivo generado por / (aplicado a) las 876.757  (216.458) 20710 (15.203) (6.046)

actividades de inversion

Flujo de efectivo generado por / (aplicado a) las

actividades de financiacion

Total Flujo de efectivo (aplicado a) / generado por

del ejercicio

746.769 (1.953.686)  6.327.859

(1.178.802)  (592.374)

(4.504.005)  (534.146)  4.290.279

501.495  (161.041)

(*) Cifras no re-expresadas por inflacion seglin indica Resolucion General 777/2018.

5. Analisis de las operaciones en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018

Resultados de las operaciones

. Ingresos

El siguiente cuadro muestra la composicion de los ingresos consolidados para los ejercicios finalizados el 31 de

diciembre de 2019 y 2018:
Ingresos 31.12.19 ing;/“;sos 31.12.18 ing';/zsos
Miles $ Miles $
Ingresos aeronauticos 22.957.181 61,63% 21.635.172 58,20%
Ingresos comerciales 14.290.083 38,37% 15.541.283 41,80%
Total 37.247.264 100,00% 37.176.455 100,00%

Véase nuestro informe de fecha
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5. Analisis de las operaciones en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 (Cont.)

El siguiente cuadro muestra la composicion de los ingresos aeronauticos para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

% %

Ingresos aeronauticos 31.12.19 ingresos 31.12.18 ingresos
Miles $ Miles $
Tasa de aterrizaje 2.079.924 9,06% 2.043.403 9,44%
Tasa de estacionamiento 783.882 3,41% 827.695 3,83%
Tasa de uso de aeroestacion 20.093.375 87,53% 18.764.074 86,73%
Total 22.957.181 100,00% 21.635.172 100,00%
Costos de ventas
Los costos de ventas sufrieron la siguiente variacion:
Miles $
Costos de ventas del ejercicio finalizado el 31.12.19 23.920.993
Costos de ventas del ejercicio finalizado el 31.12.18 22.227.059
Variacion 1.693.934
Gastos administrativos
Los Gastos administrativos sufrieron la siguiente variacion:
Miles $
Gastos administrativos del ejercicio finalizado el 31.12.19 1.413.557
Gastos administrativos del ejercicio finalizado el 31.12.18 1.732.933
Variacion (319.376)
Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.
(Socio)
CP.CECABATF17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comision Fiscalizadora Eurnekian

Presidente



70

Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Resefia Informativa requerida por la Resolucion N° 368/01
de la Comision Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

5. Analisis de las operaciones en los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2018 y 2017 (Cont.)

Gastos de distribucion y comercializacion

Los Gastos de distribucion y comercializacion sufrieron la siguiente variacion:

Miles $
Gastos de distribucion y comercializacion del ejercicio finalizado el 31.12.19 3.817.106
Gastos de distribucion y comercializacion del ejercicio finalizado el 31.12.18 2.581.769
Variacion 1.235.337

Ingresos y costos financieros

Los Ingresos y Costos financieros netos totalizaron una pérdida de miles de $ 2.221.324 durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 respecto de miles de § 5.896.522 de pérdida durante el ejercicio anterior.

La variacion obedece principalmente a las pérdidas originadas en la exposicion a la moneda extranjera.

Otros ingresos y egresos

El rubro Otros ingresos y egresos, netos registrd una ganancia de aproximadamente miles de $ 861.833 durante el
ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2019 respecto de una ganancia de miles de $ 829.566 en el ejercicio
anterior.

Liquidez y Recursos de Capital
Capitalizacion

La capitalizacion total del Grupo al 31 de diciembre de 2019 ascendia a miles de $ 67.525.251 compuesta por
miles de $ 29.310.862 de deuda financiera y un patrimonio neto de miles de $ 38.214.389 mientras que la
capitalizacion total del Grupo al 31 de diciembre de 2018 ascendia a miles de $ $ 58.510.058 compuesta por miles
de $23.516.133 de deuda financiera y un patrimonio neto de miles de $ 34.993.925.

La deuda como porcentaje de la capitalizacion total ascendid aproximadamente al 43,41 % al 31 de diciembre de
2019 y al 40,19% al 31 de diciembre de 2018.

Financiamiento

Véase en detalle la Nota 6 a los presentes Estados Financieros Consolidados.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020
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6. Indices

La informacidn se refiere a los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019, 2018, 2017, 2016 y 2015:

31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16"7 31.12.15¢7
Liquidez 0,68 1,39 1,36 0,67 0,66
Solvencia 0,88 0,93 1,12 0,83 0,64
Inmovilizacion de capital 0,89 0,84 0,87 0,90 0,84
Rentabilidad 0,15 0,05 0,16 0,51 0,17

(*) El Pasivo corriente y el Pasivo no corriente no incluyen utilidades diferidas.
(**) Indices calculados sobre cifras no re-expresadas por inflacion.

7. Datos estadisticos

La informacion detallada a continuacion surge de datos extracontables estadisticos recopilados por la Sociedad.
Cantidad de pasajeros (en miles) por los ejercicios finalizados al 31 de diciembre de 2019, 2018, 2017, 2016 y

2015:

Aeropuerto 31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16 31.12.15
En miles

Aeroparque 12.311 13.474 13.921 11.662 11.053
Ezeiza 11.818 10.299 9.878 9.321 9.128
Cordoba 3.529 3.398 8.446 2.213 1.948
Mendoza 2.311 2.023 1.762 1.086 1.352
Bariloche 1.858 1.576 1.297 1.187 1.039
Salta 1.479 1.122 1.129 972 856
Iguazu 1.576 1.112 999 894 863
Tucumén 969 957 560 670 601
C. Rivadavia 649 680 624 574 577
El Palomar 1.794 676 - - -
Total 38.294 35.317 38.616 28.579 27.417
Total general 41.167 38.350 35.936 31.467 29.578
Variaciéon 7,3% 6,7% 14,2% 6,4% 8,7%

Véase nuestro informe de fecha
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7. Datos estadisticos (Cont.)

Cantidad de movimiento de aviones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2019, 2018, 2017, 2016 y
2015 de los once aeropuertos que representan mas del 80 % del total de movimientos del sistema de aeropuertos:

Aeropuerto 31.12.19 31.12.18 31.12.17 31.12.16 31.12.15

Aeroparque 111.176 130.242 134.532 121.882 120.492
Ezeiza 85.633 75.234 66.916 68.839 66.834
San Fernando 42.878 40.910 39.000 38.188 40.327
Cérdoba 31.553 33.481 28.659 23.526 21.783
Mendoza 22.419 21.354 19.274 12.644 15.700
Bariloche 14.557 14.098 12.338 10.954 10.084
Salta 13.975 11.449 13.367 11.386 11.780
C. Rivadavia 9.736 10.232 9.171 8.251 9.155
Iguazu 12.833 9.807 9.065 8.721 8.361
El Palomar 12.283 5.954 - - -
Total 357.043 352.761 332.322 304.391 304.516
Total general 428.551 429.466 404.181 374.978 376.490
Variacion -0,2% 6,3% 7,79% -0,4% 1,2%

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.C.A.B.AT°l F°17 Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

Martin Francisco Antranik
Eurnekian
Presidente
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Aeropuertos Argentina 2000 S.A.
Numero de inscripcion en la Inspeccion General de Justicia: 1645890
Resefia Informativa requerida por la Resolucion N° 368/01
de la Comision Nacional de Valores
al 31 de diciembre de 2019 presentados en forma comparativa (Cont.)

Perspectivas para el 2020

En el afio 2019 el trafico de pasajeros de la compaiiia ha alcanzado a 41,2 millones, de los cuales
26,7 millones fueron pasajeros domésticos, 13 millones pasajeros internacionales y 1,4 millon de
pasajeros en transito, con crecimiento de 13% en los domésticos y una disminucion de 3,4% en
los internacionales comparado con el afio anterior. En total el trafico de pasajeros crecié 7,3%
respecto al afio 2018.

La destacada evolucion de pasajeros fue acompafnada también por un importante crecimiento de
las inversiones en obras de infraestructura tanto en pistas como en terminales en aeropuertos del
interior del pais. Durante el afio 2019 la Sociedad presento6 inversiones al ORSNA por $ 11.648
millones. A este monto deben agregarse los pagos a los fideicomisos de afectacion especifica
para obras por un monto cercano a los $ 2.900 millones.

Cabe destacar que, la volatilidad macroeconémica del 2019 impacté en el trafico internacional
negativamente. Asimismo, aun se desconoce el impacto que pueden tener las nuevas medidas
cambiarias sobre el trafico internacional. Por su parte el trafico doméstico continué mostrando la
tendencia positiva de los ultimos afios.

Con relacion a la ejecucion de inversiones en infraestructura, hacemos referencia a lo expresado
en el apartado Infraestructura de la presente Memoria.

Véase nuestro informe de fecha
27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

CP.CE.CABATClF°17 Patricio A. Martin Martin Francisco Antranik
Por Comisi6n Fiscalizadora Eurnekian

Presidente



INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Aeropuertos Argentina 2000 S.A.

Domicilio legal: Suipacha 268 - Piso 12°

Cuidad Auténoma de Buenos Aires

CUIT N° 30-69617058-0

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. y
sus sociedades controladas (en adelante “la Sociedad”) que comprenden el estado consolidado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, los estados consolidados de resultados integral, de
cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de
las politicas contables significativas y otra informacién explicativa.

Los saldos y otra informacién correspondientes al ejercicio 2018, son parte integrante de los estados
financieros auditados mencionados precedentemente y por lo tanto deberan ser considerados en
relacion con esos estados financieros.

Responsabilidad de la Direccién

El Directorio de la Sociedad es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos
estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la Federacion
Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (FACPCE) e incorporadas por la
Comisiéon Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como fueron aprobadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). Asimismo, el Directorio es
responsable de la existencia del control interno que considere necesario para posibilitar la preparacion
de estados financieros consolidados libres de incorrecciones significativas originadas en errores o en
irregularidades.

Responsabilidad de los auditores

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los estados financieros consolidados
adjuntos basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria (NIAs), como fueron adoptadas en Argentina por la FACPCE
mediante la Resoluci6on Técnica N° 32 y sus respectivas Circulares de Adopcion. Dichas normas exigen
que cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros consolidados se
encuentran libres de incorrecciones significativas.

Una auditoria conlleva la aplicaciéon de procedimientos para obtener elementos de juicio sobre las
cifras y otra informacion presentada en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la valoracion del riesgo de incorrecciones
significativas en los estados financieros consolidados debidas a fraude o error. Al efectuar dicha
valoracién del riesgo, el auditor debe tener en consideracién el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable por parte de la Sociedad de los estados financieros consolidados,
con el fin de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados, en funciéon a las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la



Sociedad. Una auditoria también comprende una evaluaciéon de la adecuacion de las politicas contables
aplicadas, de la razonabilidad de las estimaciones significativas realizadas por la direccién de la
Sociedad y de la presentacion de los estados financieros consolidados en su conjunto.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y
adecuada para fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del
presente informe presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion
financiera consolidada de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. y sus sociedades controladas al 31 de
diciembre de 2019, su resultado integral consolidado y los flujos de efectivo consolidados por el
gjercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera.

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, respecto de Aeropuertos Argentina 2000
S.A., que:

a) los estados financieros consolidados de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. se encuentran en
proceso de ser asentados en el libro "Inventarios y Balances";

b) los estados financieros separados de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. surgen de registros
contables llevados en sus aspectos formales de conformidad con normas legales, que mantienen
las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comision
Nacional de Valores;

¢) hemos leido la resena informativa, sobre la cual, en lo que es materia de nuestra competencia, no
tenemos observaciones que formular;

d) al 31dediciembre de 2019 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional
Argentino de Aeropuertos Argentina 2000 S.A. que surge de los registros contables de la Sociedad
ascendia a $143.400.265, no siendo exigible a dicha fecha;

e) deacuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccién VI, Titulo II de la
normativa de la Comisiéon Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en
concepto de servicios de auditoria y relacionados facturados a la Sociedad en el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2019 representan:

e.1) el 87% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad por todo concepto
en dicho ejercicio;

e.2) el 97% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a la
Sociedad, sus sociedades controlantes, controladas y vinculadas en dicho ejercicio;

e.3) el 84% sobre el total de honorarios por servicios facturados a la Sociedad, sus sociedades
controlantes, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio;



f)  hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del
terrorismo para Aeropuertos Argentina 2000 S.A. previstos en las correspondientes normas
profesionales emitidas por el Consejo Profesional de Ciencias Econémicas de la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2020

PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

(Socio)

C.P.C.E.CAB.A. T°1F°17
Dr. Miguel A. Urus
Contador Publico (UBA)

C.P.C.E.C.A.B.A. T°184 F° 246
Lic. en Administracién
C.P.C.E.C.A.B.A. T° 28 F° 223



INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los sefores Accionistas de
AEROPUERTOS ARGENTINA 2000 S.A.

De acuerdo con lo requerido por el inciso 5° del
articulo 294 de la ley N° 19.550 y el articulo 62 inciso c) del Reglamento de Listado de
BYMA (Bolsas y Mercados Argentinos), hemos efectuado el trabajo mencionado en el
parrafo tercero en relacion con los estados financieros consolidados de Aeropuertos
Argentina 2000 S.A. y sus sociedades controladas que comprenden el estado
consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, los estados
consolidados de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujo de efectivo
por el ejercicio finalizado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacién explicativa.

La preparacion y emision de los mencionados
estados financieros es responsabilidad del directorio de la sociedad, en ejercicio de
sus funciones especificas.

Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las
normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren la verificacion de la
congruencia de los documentos revisados con la informacion sobre las decisiones
societarias expuestas en actas y la adecuacion de dichas decisiones a la ley y al
estatuto en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra
tarea profesional, hemos tenido en cuenta el informe del auditor externo, Miguel A.
Urus (socio de la firma Price Waterhouse & Co. S.R.L.), de fecha 27 de febrero de
2020, quien manifiesta que ha sido emitido de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (NIAs), adoptadas como normas de auditoria en
Argentina mediante la Resolucion Técnica N° 32 y las respectivas Circulares de
Adopcion de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econémicas (FACPCE).

El directorio de la sociedad es responsable por la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros mencionados en el
primer parrafo de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) adoptadas como normas contables profesionales argentinas por la FACPCE e
incorporadas por la Comisién Nacional de Valores (CNV) a su normativa, tal y como
fueron aprobadas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB
por sus siglas en inglés).

No hemos efectuado ningun control de gestién vy,
por lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de
administracion, financiacién, comercializacion ni produccion, dado que estas
cuestiones son de responsabilidad exclusiva del directorio.

Conforme lo dispuesto por el articulo 4°, seccion
lll, capitulo | del titulo Xll, de las Normas de la Comision Nacional de Valores,
informamos que consideramos apropiada la calidad de las politicas de contabilizacion
y auditoria de la emisora y el grado de objetividad e independencia del auditor externo
en el ejercicio de su labor, basados en que:

(i) los estados financieros consolidados de
Aeropuertos Argentina 2000 S.A. fueron confeccionados de acuerdo con las NIIF,
adoptadas por la FACPCE e incorporadas por la CNV, por lo que la calidad de la
politica de contabilizacion y auditoria es satisfactoria en tanto se adecua a aquellos
principios; y
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(ii) Price Waterhouse & Co. S.R.L. es una firma
internacional y localmente reconocida que presta servicios de auditoria a numerosas
sociedades entre las que se encuentran aquellas que realizan actividades para la cual
sus auditores deben estar previamente aprobados por organismos de contralor, tal el
caso de las entidades financieras y la aprobacion que otorga el Banco Central de la
Republica Argentina. Teniendo en cuenta tales circunstancias, entendemos que la
firma de auditores efectivamente cuenta con el grado de objetividad e independencia
requerido para el ejercicio de su labor.

En base a nuestra revision, con el alcance
descripto mas arriba, informamos que los estados financieros consolidados de
Aeropuertos Argentina 2000 S.A. al 31 de diciembre de 2019 consideran todos los
hechos y circunstancias significativos que son de nuestro conocimiento y que, en
relacion con los mismos, no tenemos observaciones que formular.

Informamos ademas, en cumplimiento de
disposiciones legales vigentes que:

a) los estados financieros consolidados de la
sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales y que mantienen las condiciones de seguridad e
integridad en base las cuales fueron autorizados por la CNV; y

b) en ejercicio del control de legalidad que nos
compete, hemos aplicado durante el ejercicio los restantes procedimientos descriptos
en el articulo N° 294 de la ley N° 19.550, que consideramos necesarios de acuerdo a
las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

Ciudad Autonoma de Buenos Aires, 27 de febrero de 2020.

Patricio A. Martin
Por Comision Fiscalizadora

992708.v3.fin



